
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

AMANAH
อะมานะฮ์ ลิสซิ่ง

3Q/63 ก ำไรสุทธิสูงสุด

ในรอบ 5 ปี

BUY

• รายงานก าไร 3Q63 ท าจุดสูงสุดในรอบ 5 ปี อยู่ที่ 75.63 ล้านบาท (EPS 0.07 บาท) เพิม่ขึ้น
15%QoQ และ 10%YoY หลักๆ มาจาก (1) New Loans กลับมาเตบิโตอีกครั้งที่ 267 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ 43%QoQ แต่ลดลง 44%YoY อย่างไรก็ตามสินเชื่อยังคงเติบโตไมเ่ท่ากับชว่ง
ก่อน Covid-19 เนื่องจากส่วนใหญ่เป็นสนิเชื่อ refinance จากสถาบันการอ่ืนๆ ซ่ึงยังคงอยู่
ในชว่งการพักช าระหนี้ กอปรกบับรษิัทไมม่นีโยบายปลอ่ยสินเชื่อให้กบัลูกที่อยู่ระหว่างการพัก
ช าระหนี้ (2) รายได้ดอกเบี้ย เพิ่มขึน้ 3%QoQ และ 4%YoY ผลกระทบจากบนัทกึดอกเบี้ย
แบบ EIR ของลูกหนี้ทีพ่ักช าระหนี้เร่ิมลดลง บวกกบัตน้ทนุดอกเบี้ยจ่ายลดลง จากการใช้
Soft loan จาก ธ.ออมสิน (3) รายได้ที่ไมใ่ช่ดอกเบี้ย เพิ่มขึ้น 77%QoQ และ 9%YoY จาก
รายได้ค่าปรับลา่ชา้ทีไ่มไ่ด้บนัทกึในช่วง 2Q/63 และน ามาบันทกึในไตรมาสนี้ จ านวน 10 ล้าน
บาท และรายได้ค่าธรรมเนียมการขอสินเชื่อที่เพิ่มขึน้ตาม New Loans (4) ECL ที่ 32 ล้าน
บาท เพิม่ขึ้นจาก 2Q63 ซ่ึงอยู่ที่ 4 ล้านบาท ผลจาก NPL เพิ่มขึน้จาก 2.71% เมื่อ 2Q/63
เปน็ 3.02% หลังหมดโครงการพักช าระหนี้บวกกบับริษัทตั้งส ารองรายได้ค่าปรับลา่ชา้ที่
บันทกึเข้ามา ในขณะที่มีก าไรจากการขายรถยึด 2.2 ล้านบาท จากราคารถมือ 2 ทีป่รับเพิม่ขึ้น
และมีการกลับส ารองทรัพย์สินรอการขายซ่ึงต้ังไว้เกนิในชว่ง 2Q/63

• เรายังแนะน าจาก “ซือ้”…โดยเรามองช่วงที่แย่ที่สุดของ AMANAH ได้ผ่านไปแล้ว ในขณะที่
ราคาหุ้นปัจจุบนัซือ้ขายที่ PE ป’ี64 เพียง 8.7 เท่า ซึ่งค่อนข้างถูกเมือ่เทียบอุตสาหกรรม
ที่เทรดระดับ 15-25 เท่า ประเมินราคาเป้าหมายปี’64 ที่ 3.20 บาท อิง PBV ที่ 2 เท่า
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