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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

TRUE
ทรู คอร์ปอเรชั่น

ผู้บริโภคยังระมัดระวังการใช้
จ่าย และการแข่งขันท่ียัง

รุนแรง ใน 3Q63 TRUE จึง
ขาดทุนปกติเพ่ิมข้ึนเป็น 

-1.2 พันล้านบาท เทียบกับ 
2Q63 ท่ี  -900 ล้านบาท

Buy On Weakness

• รายได้บริการรวมใน 3Q63 ลดลงเล็กน้อยราว -0.5% QoQ ผลจาก ธุรกิจ
Mobile ที่ผู้บริโภคยังคงระมัดระวังการใช้จ่าย แม้จะไม่มีการล็อคดาวน์อย่างเช่น
ในช่วง ปลาย 1Q63 ถึง ต้น 2Q63 ขณะที่การแข่งขันยังคงรุนแรงทรงตัวจาก
2Q63 โดยยังมีการน าเสนอ Unlimited Data Package อย่างต่อเนื่อง เพื่อ
ตอบสนองกับความต้องการใช้งานที่สูงข้ึน แต่ก าลังซื้อโดยรวมอ่อนลง ทั้งนี้ในไตร
มาสนี้ TRUE Mobile มี ARPU ที่ 217 บาท ขยับข้ึนจาก 216 บาท ใน 2Q63 ด้าน
ผู้ใช้บริการลดลง -7 หมื่นราย (2Q63 อยู่ที่ -1.2 แสนราย)

• TRUE Online รายได้ +2% YoY จาก Demand ที่ยังแข็งแรง และ TRUE Gigatex
• TRUE Vision รายได้ทรงตัว QoQ ผลจากการเติบโตของ Premium Package ที่

ฟื้นตัว และ สามารถชดเชย รายได้จากงาน Event ที่หายไป
• รวมแล้ว TRUE ขาดทุนปกติในไตรมาสนี้ที่ -1.2 พันล้านบาท เทียบกับ 2Q63 ที่ -

900 ล้านบาท หากรวมรายการพิเศษ ซึ่งหลักๆ คือ ก าไรจากการขาย DIF ออกไป
ในช่วงปลาย ก.ย. ราว 1.5 พันลา้นบาท TRUE จะมีก าไรสุทธิท่ี 104 ล้านบาท ลดลง
92% QoQ เทียบกับ 2Q63 ที่มีก าไรสุทธิ 1.3 พนัล้านบาท (2Q63 มีก าไรจากการ
ขาย DIF 1.9 พันล้านบาท)

• ยังคงแนะน า ”ซื้อเมื่ออ่อนตัว” มูลค่าเหมาะสมท่ี 4.80 บาท

Target 4.80 tb
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