
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

CK
ช. การช่าง

3Q/63 ก าไรสุทธิโดดเด่น
ท้ัง qoq และ yoy หลังมีก าไรจาก

การขายเงนิลงทุน และส่วนแบ่งก าไร
ท่ีดีขึน้ของบรษัิทรว่ม

“ซ้ือ”

• CK ประกาศผลการด าเนินงาน 3Q/63 มีก าไรสุทธิ จ านวน 774 ล้านบาท เพิ่มขึ้นโดดเด่นท้ัง qoq
และ yoy แม้รายได้งานก่อสร้าง ลดลง 4%qoq และ 21%yoy เนื่องจากหลายๆ โครงการขนาดใหญ่
อยู่ในช่วงท้ายๆ งานก่อสร้าง เช่น งานจัดหาและติดตั้งอุปกรณ์โครงการส่วนต่อขยายรถไฟฟ้า
สายสีน ้าเงิน ขณะท่ีโครงการใหม่ๆ เช่น ทางด่วนพระราม 3 – ดาวคะนอง สัญญา 4 อยู่ในช่วง
เริ่มต้นงานก่อสร้าง อย่างไรก็ตาม CK ได้รับการชดเชยจาก (1) ก าไรจากการขายเงินลงทุน จ านวน
275 ล้านบาท และ (2) ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุน จ านวน 546 ล้านบาท ดีขึ้นจาก 45 ล้านบาท
และ 283 ล้านบาท เมื่อ 2Q/63 และ 3Q/62 ตามผลงานของบริษัทร่วมทุนท่ีดีขึ้นหลัง BEM ได้รับ
ผลกระทบจาก Covid-19 เมื่อ 1H/63 และ CKP ได้รับผลกระทบจากน ้าแล้ง

• ทางด้านความสามารถในการท าก าไร มี Gross Profit Margin เฉลี่ย 8.90% ลดลงจาก 10.11%
และ 9.75% เมื่อ 2Q/63 และ 3Q/62 ขณะที่มีค่าใช้จ่ายขายและบริหาร ลดลง 7%qoq และ
32%yoy อยู่ท่ี 454 ล้านบาท และมีดอกเบี้ยจ่าย 328 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9%qoq แต่ลดลง 2%yoy

• แม้ภาพรวมกลุ่มรับเหมาก่อสร้างยังมีความไม่แน่นอน ในการเปิดซองประมูลโครงการรถไฟฟ้าสาย
สสี้มช่วงบางขุนนนท์ – มีนบุรี ท่ีมียื่นซองฯ เมื่อ 9/11/63 ท่ีผ่านมา โดย CK เข้าร่วมกับ BEM แต่
คาด CK ยังมีความน่าสนใจในระยะกลาง – ยาว จากงานก่อสร้างโครงการไฟฟ้าพลังน ้าหลวงพระ
บาง ท่ีคาดมีความชัดเจนกลางปี’64 คาดมูลค่าก่อสร้างใกลเ้คียงโครงการไซยะบุรี ไม่ต ่ากว่า
90,000 ล้านบาท คาดท าให้ Backlog กลับมาโดดเด่น และคาดสูงกว่า 100,000 ล้านบาท อีกครั้ง

• ประเมินราคาเป้าหมายปี’64 ท่ี 25.00 บาท อิง PBV 1.5X ยังแนะน า “ซื้อ”

Target ปี’64 
ที่ 25.00 บาท

November 16, 2020

จิตรลดา เลขาพันธ์, #018214 
โทร 0-2268-1717 ต่อ 166
Email : chitrada@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทนุปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์


