
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

EA
Energy Absolute PCL.

ผลการด าเนินงานอ่อนตัว

เล็กน้อย qoq จากกระแสลมท่ี

อ่อนลง แต่การขาย ไบโอดีเซล 

B100 ยังไปได้ดี

“ซ้ือ”

• ประกาศผลการด าเนินงาน 3Q/63 มีก าไรสุทธิ 1,119 ล้านบาท ลดลง 3% qoq และ 33% yoy
โดยรายได้จากการขาย B100 เพิ่มขึ้น 12% yoy จากราคาขายที่ เพิ่มขึ้น 25% yoy จากความ
ต้องการใช้ CPO ที่ เพิ่มขึ้นจากการส่งเสริมการใช้น ้ามัน B10 เป็นดีเซลพื้นฐานของประเทศ และ
การปรับคุณสมบัติ B100 ที่ปริมาณ Mono Glyceride 0.4% เพื่อให้น าไปใช้เป็น B10 ได้ ท าให้
ราคาจจ าหน่ายขยับสูงขึ้นหลังจากภาครัฐมีมติให้ใช้น ้ามันดีเซล B10 เป็นน ้ามันดีเซลพื้นฐาน
ตั้งแต่ 1 ม.ค. 2563 เป็นต้นไป ในขณะที่รายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานลมหาดกังหันและหนุมาน
อ่อนตัวลง yoy จากภาวะกระแสลมอ่อนแรงลง แต่คาดว่าจะฟื้นตัวขึ้นในช่วง 4Q/63 จาก
กระแสลมเดือน ต.ค. 63 ที่ เพิ่มขึ้น

• โครงการผลิตแบตเตอรี่ Li-ion เฟส 1 ก าลังผลิต 1 GW-hr อยู่ระหว่างการก่อสร้าง ปัจจุบัน
ความคืบหน้า 90% จากนั้นจะเริ่มติดตั้งเครื่องจักรใหญ่ส าหรับการผลิตแบตเตอรี่ ซึ่งจะใช้
ระยะเวลาในการติดตั้งประมาณ 2 เดือน พร้อมกับทดสอบระบบก่อนเริ่มการผลิตจริง ซึ่งคาด
ว่าจะสามารถเริ่มด าเนินการผลิตส าหรับระยะที่ 1 ได้ในช่วงต้นปี 2564

• ความคืบหน้าในการด าเนินการติดตั้ง เครื่องอัดประจุไฟฟ้า ณ วันที่ 2 พ.ย. 2563 ได้ติดตั้งแล้ว
เสร็จจ านวน 405 สถานี อยู่ระหว่างด าเนินการก่อสร้าง 107 สถานี และมีจ านวนเครื่องอัด
ประจุไฟฟ้าทั้ง 2 รูปแบบเกินกว่า 2,000 หัวจ่าย

• โรงงานผลิต Green Diesel และ Bio-PCM ก่อสร้างแล้วเสร็จ สามารถเริ่มผลิตเฟส 1 ได้แล้ว
ส่วนโครงการเดินเรือไฟฟ้า คาดจะสามารถให้บริการได้ภายใน 1Q/64 ในขณะที่โครงการ
รถยนต์ไฟฟ้าคาดจะส่งมอบได้ช่วง 1Q/64

• คาดผลการด าเนินงานจะฟื้นตัวได้ในช่วง 4Q/63 หลังจากการคลาย lockdown ส่งผลให้การ
ใช้น ้ามันดีเซลฟื้นตัวและรับรู้รายได้จากโครงการ Bio-PCM ซึ่งมีก าไรขั้นต้นสูง ประเมินราคา
เป้าหมายปี 2564 เท่ากับ 49.00 บาท (P/E = 25 เท่า) แนะน า “ซื้อ”
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/20 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 %qoq %yoy

Sale 3,773 4,128 4,732 4,083 4,103 -9% -8%

Cost of Sale 2,044 2,244 2,669 1,792 1,814 -9% 13%

Gross Profit 1,730 1,884 2,063 2,291 2,289 -8% -24%

SG&A 268 392 288 231 189 -32% 41%

Operating Profit 1,462 1,492 1,775 2,059 2,100 -2% -30%

EBITDA 2,144 2,245 2,355 2,761 2,783 -4% -23%

Interest Expense 421 408 433 400 383 3% 10%

Net Profit 1,119 1,149 1,452 1,750 1,679 -3% -33%

EPS (Bt/share) 0.30 0.31 0.39 0.47 0.45 -3% -33%

Gross Profit Margin (%) 45.8% 45.6% 43.6% 56.1% 55.8%

EBITDA margin (%) 56.8% 54.4% 49.8% 67.6% 67.8%

Net Profit Margin (%) 29.7% 27.8% 30.7% 42.9% 40.9%


