
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

TMT
ทีเอ็มที สตีล

3Q/63 ก ำไรสุทธิ 156 ล้ำนบำท

โดดเด่นท้ัง qoq และ yoy จำก

Gross Profit Margin ท่ีกลับมำอยู่

ในระดับสูงกว่ำ 9%

“ซ้ือ”

• TMT ประกำศผลกำรด ำเนนิงำน 3Q/63 มีก ำไรสุทธิ 156 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นโดดเด่นทั้ง qoq และ
yoy โดยรำยได้ขำย เพิ่มขึ้น 6%qoq แต่ลดลง 10%yoy เปน็ผลจำกปริมำณและรำคำขำย ลดลง
0.67% และ 9% ตำมล ำดับ คำดอยู่ที่ 197,772 ตัน และ 19,133 บำท/ตนั ตำมควำมต้องกำรใน
ประเทศที่ลดลง หลังได้รับผลกระทบจำก Covid-19

• ทำงด้ำนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร มี Gross Profit Margin เฉลี่ย 9.39% ดีขึ้นจำก 6.60%
และ 4.63% เมื่อ 2Q/63 และ 3Q/62 ตำมล ำดับ ส่วนหนึ่งเปน็ผลจำกกำรบริหำรต้นทนุ พร้อม
กับกำรจัดกำร Inventory ที่มีประสิทธิภำพเพิม่ขึ้น ขณะที่มคี่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำร จ ำนวน 154
ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 30%qoq และ 10%yoy แต่มีดอกเบีย้จ่ำย จ ำนวน 19ล้ำนบำท ลดลง 9%qoq
และ 39%yoy

• คำดทั้งป’ี63 มกี ำไรสุทธิ 406 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นโดดเด่นจำกป’ี62 ถึง 77% จำกควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไร คำด Gross Profit Margin ดีขึ้น คำดเฉลี่ยที่ 8% ขณะที่คำดปริมำณขำยป’ี63 อยู่ที่
ประมำณ 730,000 – 740,000 ตัน และคำดรำยได้ขำย 13,815 ล้ำนบำท ลดลง 16% พร้อม
คำดเงินปันผลป’ี63 ที่ 0.35 – 0.40 บำท (Payout Ratio ประมำณ 82%)

• อยู่ระหว่ำงรอ Update ปรับเพิม่ประมำณกำรป’ี64 และรำคำเปำ้หมำย หลังกำรประชุม
นักวเิครำะห์ (20/11/63) อย่ำงไรก็ตำมในระยะกลำง – ยำว TMT เปน็หุ้นทีม่คีวำมนำ่สนใจจำก
เงินปันผลที่จ่ำยประจ ำ (1 ครั้ง/ป)ี คิดเปน็ Div.Yield ประมำณ 6 – 7% ท ำให้ยังแนะน ำ “ซื้อ”
รำคำเป้ำหมำย เฉลี่ย 5.40 บำท (Consensus : Settrade) ต ่ำสุด/สูงสุด อยู่ที่ 5.00/5.80
บำท

Target ปี’64 (Consensus)

เฉลี่ย 5.40 บำท
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