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BIZ
บิสซิเนสอะไลเม้นท์

เรามองความน่าสนใจ

ของหุ้น BIZ อยู่ที่ปี’64

คาดก าไรสุทธิกลับมา

เติบโตโดดเด่นกว่า 5 เท่า

BUY

• BIZ อยูใ่นตลาดผู้แขง่ขนัน้อยราย และมีโอกาสเติบโตไดอ้กีมาก…BIZ เป็นตัวแทนจ าหน่ายเครื่อง
ฉายรังสีรักษาโรคมะเร็ง Varian แต่เพียงผู้เดียวในประเทศไทย และอยู่ในอุตสาหกรรมท่ีมี
ผู้แข่งขันท่ีมีศักยภาพเพียงรายเดียว คือ บริษัท พรีเมียร์ บิสสเินส อินเตอร์ จ ากัด ซึ่งเป็นตัวแทน
จ าหน่ายแบรนด์ Elekta จากสวีเดน ในขณะท่ีผู้ป่วยใหม่มะเร็งเพิ่มขึ้นทุกปี โดย WHO คาดการณ์
จากจ านวนผู้ป่วยมะเร็งใหม่ในประเทศไทยปี’68 ท่ี 131,885 ราย ซึ่งควรจะมีเครื่องฉายรังสี
จ านวน 165 เครือ่ง แต่ปัจจุบันมีเพียง 81 เครื่อง และสอดคล้องกับตัวเลขดัชนี Health KPI
ตัวชีว้ัดที่ 37.3 ร้อยละของผู้ป่วยที่ได้รับการรักษาด้วยรังสีรักษาภายในระยะเวลา 6 สปัดาห์
เฉลี่ยอยู่ท่ี 54.90 ซึ่งยังต ่ากว่าเกณฑ์เป้าหมายท่ีมาก 60 ท าให้เรามองว่า BIZ ยังมีโอกาสเติบโต
อีกมาก

• เรามองความน่าสนใจของหุน้ BIZ อยูท่ี่ปี’64... แม้เรามองว่าก าไร 4Q/63 ของ BIZ ยังมีความ
เสี่ยงเรื่องการตั้งด้อยค่าของเงินลงทุนใน CAH เนื่องจากรายได้ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย แต่เรามอง
ผลประกอบการปี’64 ของ BIZ กลบัมาเติบโตโดดเด่น คาดก าไรสุทธิ 196 ล้านบาท (EPS 0.49
บาท) เติบโต 551% จาก (1) รับรู้รายได้จาก Backlog ท่ีสูงถึง 2,300 ล้านบาท (รวมโครงการ
จุฬาโปรตอน) (2) มีโครงการท่ีรอประมูลอีกมาก เช่น โครงการจัดหาครุภัณฑ์เครื่องฉายรังสี ให้
รพ.ศูนย์ 7 แห่ง ส าหรับแก้ปัญหาผลกระทบจาก COVID-19 ด้านการแพทย์และสาธารณสุข มูลค่า
878 ล้านบาท และ (3) โครงการผู้ป่วยโรคมะเร็งสามารถเข้ารับบริการได้ทุกท่ีของ สปสช. ซึ่งจะ
เริ่มวันท่ี 1 ม.ค.64 คาดช่วยเพิ่ม Utilization Rate ของ รพ.CAH ให้ถึง break even ได้เร็วขึ้น

• เราเริม่ต้นดว้ยค าแนะน า “ซือ้ลงทุน”…ประเมินราคาเป้าหมายปี’64 ท่ี 4.90 บาท อิง PE ท่ี 10X
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ที่มา : BIZ และประมาณการโดย AIRA
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษิัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กบัลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใชว้ิจารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบรูณ์และเชือ่ถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการ
บริษทั, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมคีวามสมัพันธ์กับ/หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บรหิารทางการเงินอื่นๆ กับบรษิัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอรา่ขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด


