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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

AS
เอเชียซอฟท์ คอร์ปอเรช่ัน

4Q63 ได้แรงหนุน

จากการ Update 

Patch ใหม่

BUY

• 4Q63 ได้แรงหนนุจากการ Update Patch ใหม…่ถึงแม้ AS จะเปิดเกม PC ใหม่เพียง 2
เกม ในช่วง 4Q63 ได้แก่ MU Legend และ Mohun อย่างไรก็ตามเราคาดว่ารายได้ AS
ช่วง 4Q63 จะมาจาก (1) การ Update Major Patch ของเกมที่ได้รับความนิยมในช่วง
ที่ผ่านมา ได้แก่ MapleStory และ CABAL ซึ่งไดร้ับความนิยมในสิงคโปร์และฟิลิปปินส์
ตามล าดับ รวมไปถึงการเปิด Server ใหม่และตัวละครใหม่ Yulgang PC ซึ่งสง่ผลให้
จ านวนผู้เล่นต่อนาที(CCU) เพิ่มขึ้น 50% (2)เข้าสู่ช่วง High Season ธุรกิจเกม
เน่ืองจากเป็นช่วงปิดเทอมในหลายๆประเทศ เบื้องต้นเราคาดก าไร 4Q63 ที่ 70 ลบ.
ลดลง 32%QoQ แต่เพิ่มขึ้น 376%YoY

• เนน้กลยุทธ์การเติบโตผ่าน Mobile Game และตลาดต่างประเทศ...AS ตั้งเป้าเปิดเกมใหม่
ที่ 8-10 เกม ในปี 64 และเน้นไปที่ Game Mobile โดยมี Game ที่กระแสตอบรับที่
ค่อนข้างดีอย่าง Real Yulgang Mobile ที่คาดว่าจะเปิดช่วง 1Q64 นอกจากน้ีเตรียม
เซ็นสัญญาเกมฟอร์มยักษ์อีก 2 เกมในปี 64 และให้ความส าคัญกับตลาดต่างประเทศ
โดยเฉพาะอินโดนีเซียและเวียดนาม ซึ่งมีมูลค่าตลาดสูงถึง 1,404 และ 531 ล้านเหรียญ 
ตามล าดับ

• เรายังคงค าแนะน า “ซ้ือ”…โดยเราให้ราคาเป้าหมายปี 64 ที่ 6.68 บาท(Fully Diluted)
อิง PE adj Cash 12 เท่า

Target 6.68 tb
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