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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

XO
เอ็กโซติค ฟู้ด

แนวโน้มดีต่อเน่ือง 

พร้อมท ำกำรตลำด

เชิงรุกเร่งยอดขำย

BUY

• 4Q63 ชะลอตัว QoQ จากปญัหาขนส่ง แต่ 1Q64 ลุ้น New High…แนวโน้มยอดขายดี
ต่อเน่ือง หลงัสินค้ายังเป็นท่ีต้องการสูงในยุค New normal พร้อมรบัผลดีเพิ่มจากการ
Lock Down รอบใหม่ในหลายประเทศ โดยแม้คาดยอดขาย 4Q63 ชะลอตัว QoQ ลง
บ้างจากปัญหาการสง่ทางเรอื แต่ยังเติบโตสูงเมี่อเทียบ YoY ขณะที่มองผลกระทบเป็น
เพียงระยะสั้น และมองแนวโน้มยอดขาย 1Q63 มีโอกาสท า New High หลังได้รับค าสัง่
ซื้อล่วงหน้าจ านวนมาก

• เร่งท าการตลาด Aggressive มากข้ึน... XO วางกลยุทธ์เชิงรุกเร่งการเติบโตของ
ยอดขาย โดยเตรียมงบส าหรับการเพิ่มช่องทางจัดจ าหน่าย (Listing Fee) ทั้งใน
ประเทศที่สินค้าได้รับความนิยมอยู่แล้ว แต่มีโอกาสในการเพิ่ม Coverage ช่องทางขาย 
รวมท้ังในตลาดใหม่ที่มีกระแสตอบรับดีแม้เพิ่งอยู่ในช่วงเริ่มต้นของการจัดจ าหน่าย 
เช่น ประเทศจีน เป็นต้น หลัง Distributor หรือลูกค้าของ XO เป็นผู้บริหารช่องทางจัด
จ าหน่ายเองในช่วงที่ผ่านมา โดยวางเป้ายอดขายเติบโตในช่วง 10-15% ในป’ี64

• แนะน า “ซ้ือ”…แม้ยอดขายเร่งตัวขึ้นจากการระบาดของ COVID-19 แต่มองพฤติกรรม 
Home Cooking เป็นผลดีระยะยาวต่อ XO ประเมินราคาเป้าหมายปี 64 ที่ 12.00 บาท
อิงระดับ PE 16 เท่า (-1 S.D. ของค่าเฉลี่ย PE ย้อนหลัง 5 ปี)
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