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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชญิชวนเพือ่การซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษทั ปราศจากความรับผิดในความเสยีหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชือ่ถือใดๆของขอ้มูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวขอ้ง อาจมีความสัมพันธ์กบั/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกจิ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนังสอืพมิพ ์หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

กลุ่มธนาคาร

คาดก าไร 4Q63 กลุ่มธนาคาร

เติบโต 4%QoQ แต่ยังคงลดลง 

26%YoY

เลือก KBANK และ SCB

เป็น Top Pick ของกลุ่มธนาคาร

คาดก าไร 4Q63 ของกลุม่ธนาคาร เตบิโต 4%QoQ แตย่งัคงลดลง 26%YoY…ภาพรวมก าไร
4Q63 ของ BANK ได้รับปัจจัยหนนุจาก ECL ที่ลดลงจาก 3Q63 และ FVTPL เพ่ิมข้ึนจาก
การฟ้ืนตัวของดัชนี Bond Index และ Set Index หักล้างกับ (1) NIM ซ่ึงลดลงจากการลด
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้หลายครั้ง และการเร่งปรับโครงสร้างหนี้ช่วงท้ายปีก่อนมาตรการผ่อน
ปรนทางการบัญชีจะสิ้นสุดลงในปี’63 และ (2) OPEX ที่ปรับเพ่ิมข้ึนตามฤดูกาล ในขณะที่
เราคาดผลประกอบการของธนาคารใน 4Q/63 ที่จะเติบโตโดดเด่น QoQ ได้แก่ BBL จาก
OPEX ที่ลดลงจากการใช้จ่ายการควบรวมกิจการเพอร์มาตา และ SCB จาก ECL ที่คาดว่า
จะปรับลดจาก 3Q63
สถานการณ์ Covid-19 คอ่ยดขีึน้ พรอ้มกบักลุม่ธนาคารจะเริม่กลบัมา.. ภาพรวมในปี’64 เรา
คาดว่าผลประกอบการของกลุ่มธนาคารจะกลับมาเติบโตได้ดีอีกคร้ังจาก (1) ECL คาดว่าจะ
ลดลงจากปี’63 เนื่องจากธนาคารส่วนใหญ่ โดยเฉพาะ BBL และ KBANK มีการต้ังส ารอง
ส่วนเกินเพ่ือรองรับกับสถานการณ์ Covid-19 ไว้มาก บวกกับมาตรการขยายเวลาการ
ช่วยเหลือลูกหนี้ของ BOT ออกไปถึง 30/6/64 และ (2) Covid-19 ใกล้จบแล้วจากการฉีด
วัคซีนที่คาดว่าจะเร่ิมได้ช่วงเดือน เม.ย.นี้
แนะน า : เลอืก KBANK และ SCB เปน็ Top pick ในกลุ่ม BANK ประเมินราคาเป้าหมาย ที่
138.00 บาท และ 104.00 บาท ตามล าดับ
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