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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชญิชวนเพือ่การซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษทั ปราศจากความรับผิดในความเสยีหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชือ่ถือใดๆของขอ้มูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวขอ้ง อาจมีความสัมพันธ์กบั/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกจิ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนังสอืพมิพ ์หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

KBANK
ธนาคารกสิกรไทย

รายงานก าไร 4Q63 
ดีกว่านักวิเคราะห์คาด

ไว้มาก

BUY

• รายงานก าไร 4Q63 ดกีวา่นกัวเิคราะหค์าดไวม้าก…KBANK รายงานก าไร 4Q63 ที่
13,258 ลบ.(EPS 5.60) เพ่ิมข้ึน 98%QoQ และ 50%YoY ดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไวท้ี่
6,121 ลบ. โดยสาเหตุหลักๆมาจาก (1)ECL เพียง 669 ลบ. ลดลงจาก 3Q63 ซ่ึงอยู่ที่
10,815 ลบ. จากช่วง 9M63 KBANK ต้ังส ารองหนี้จากผลกระทบ Covid-19 ไว้มาก
เกินไป ในขณะที่ลูกหนี้ที่ยังคงต้องเฝ้าระวังลดลงเหลือ 30,000 ลบ. จาก 3Q63 ซ่ึง
อยู่ที่ 71,000 ลบ. ถือว่าเป็นสัญญาณที่ดีส าหรับ KBANK ในการควบคุม NPL ไม่ให้ปรับ
เพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็วหลังจากหมดโครงการช่วยเหลือ (2)Non-NII เพ่ิมข้ึน 29%QoQ
แต่ลดลง 23%YoY จากก าไร FVTPL เพ่ิมข้ึนตามภาวะของ Bond Index และ Set
Index (3)NPL Ratio ที่ 3.93% ใกล้เคียงกับช่วง 3Q63 โดย NPL หลักๆยังคงอยู่ใน
กลุ่มท่องเที่ยวซ่ึงได้รับผลกระทบจาก Covid-19 ในขณะที่ Coverage Ratio 149%
ปรับลดลงจาก 3Q63 ซ่ึงอยู่ที่ 161%

• เรายงัคงค าแนะน า “ซือ้”…เราเลือก KBANK และ SCB เป็น Top pick ในกลุ่ม BANK โดย
เรามองว่าได้ประโยชน์มากที่สุดหากเศรษฐกิจฟ้ืนตัวเนื่องจากทั้ง 2 BANK มีสินเชื่อที่
เป็น SME และ Retail และมีการต้ังส ารองหนี้ในช่วงที่ผ่านมาค่อนข้างมากท าให้มีโอกาส
ที่จะเห็นส ารองหนี้ลดลงในปีนี้ โดยเราปรับเพ่ิมราคาเป้าหมาย KBANK เป็น 145 บาท อิง
ค่าเฉล่ีย PBV 3 ปี – 0.5 S.D. ที่ 0.75 เท่า
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