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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชญิชวนเพือ่การซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษทั ปราศจากความรับผิดในความเสยีหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชือ่ถือใดๆของขอ้มูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวขอ้ง อาจมีความสัมพันธ์กบั/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกจิ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนังสอืพมิพ ์หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

WICE
ไวส์ โลจิสติกส์

4Q63 คาดก าไรปกต ิ
+16.8% QoQ จากค่าระวางเรือ

คอนเทนเนอร์ที่สูงขึน้ 
ตัง้เป้าหมายรายได้ 2564
เตบิโตไม่มาก จากฐานที่สูง
ราคาหุ้นปรับขึน้มาจนเหลือ  

Upside จ ากัด ปรับค าแนะน า
ลงเป็น “ซือ้เมื่ออ่อนตัว”

Buy on weakness

• คาด 4Q63 ได้รับอานิสงค์ต่อเนื่องจากภาวะ Restocking ที่ท าให้ตู้คอนเทนเนอร์
ขาดแคลนทั่วโลก และค่าระวางเรือคอนเทนเนอร์ปรับตัวข้ึนมาท าจุดสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ โดยดัชนี SCFI เฉลี่ยใน 4Q63 +66% QoQ ซึ่งน่าจะสามารถทดแทน
ค่าระวางเคร่ืองบินที่เร่ิมปรับตัวลงในไตรมาสนี้ รวมแล้วเราคาด 4Q63 WICE จะมี
ก าไรสุทธิราว 59 ล้านบาท +16.8% QoQ

• ผู้บริหารตั้งเป้าหมายรายได้ปี 2564 ที่ 3.8 พันล้านบาท คิดเป็นอัตรการเติบโตไม่
มาก (ราว 5% YoY) ผลจากฐานที่สูงในปี 2563 ที่มีการเติบโตถึงราว 64%

• ภาวะการ Restocking ทั่วโลกมีแนวโน้มด าเนินไปยาวนานกว่าที่เราเคยประเมินไว้
จากเดิมคาดว่าจะสิ้นสุดลงในปลาย 1Q64 แต่สถานการณ์ล่าสุด ที่กิจกรรม
เศรษฐกิจทั่วโลก น่าจะมีการเร่งตัวข้ึนในระลอกใหม่ ในช่วงกลางปี 2564 หลังจาก
ที่จะเร่ิมมีการคลาย Lock Down มากข้ึน น าโดย สหรัฐฯ ที่ประเมินกันว่าจะ
สามารถกระจายวัคซีนไปสู่ประชาชนส่วนใหญ่ ได้ในช่วงกลางปี

• จากปัจจัยบวกข้างต้น เราจึงปรับประมาณการก าไรปี 2564 ข้ึนราว 8% และปรับ
มูลค่าเหมาะสมข้ึนเป็น 6.40 บาท (เดิม 6.00 บาท) อย่างไรก็ตามราคาหุ้นที่ปรับตัว
ข้ึนมา 24% YTD และท าให้เหลือ Upside ไม่มากเพียง 5% คร้ังนี้เราจึงลดค าแนะน า
ลงเหลือ “ซื้อเมื่ออ่อนตัว” (เดิม “ซื้อ”)

Target 6.40 tb
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