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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

ADVANC
แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส

มองบวกเลก็น้อย กรณีชนะ
ข้อเรียกร้องต่อ TOT จ ำนวน

1.35 พนัล้ำนบำท (0.46 บำท/หุ้น)

ในชัน้ศำลปกครองกลำง 
แต่ TOT สำมำรถน ำเรื่องเข้ำสู่
ชัน้ศำลปกครองสงูสดุต่อได้

Long-Term Buy

• ADVANC แจ้งผล ชนะข้อเรียกร้องต่อ TOT ( ปัจจุบันควบรวมกับ CAT
เป็น บมจ. โทรคมนาคมแห่งชาติ (NT) ) ในชั้นศาลปกครองกลาง

• เป็นค่าส่วนแบ่งรายได้บริการต่างประเทศ บนสัญญาสัมปทาน 900 MHz เดิม
ซึ่งได้หมดอายุไปแล้ว มูลค่า 1.35 พันล้านบาท หรือคิดเป็น 0.46 บาท/หุน้
พร้อมดอกเบ้ีย 7.5% ต่อปี

• :ซึ่งในปี 2560 อนุญาโตตุลาการมีค าวินิจฉัยให้ ADVANC ชนะข้อเรียกร้องนี้
แต่ทาง TOT คัดค้าน และได้น าเร่ืองเข้าสู่ศาลปกครองกลาง

• และคร้ังนี้แม้ ADVANC จะชนะในชัน้ปกครองกลาง แต่หลังจากนี้ TOT/NT
สามารถน าเร่ืองข้ึนสู่ศาลปกครองสูงสุดได้

• รวมแล้วเรามองเป็นบวกเล็กน้อย โดย ADVANC จะยังไม่สามารถบันทึก Gain ได้
จนกว่าจะมีข้อยตุิ ขณะทีโ่อกาสในการได้เงินสดจากรัฐฯ จากการชนะคดี มีไมม่าก
และน่าจะ Settle กันออกมาในรูปแบบของการให้ผลตอบแทนอื่นท่ีไม่ใช่เงินสด
เหมือนกับกรณีเอกชนชนะข้อพิพาทสัมปทานรัฐ อื่นๆ

• มองว่าในระยะถัดจากนี้ ข้อพพิาทกับรัฐฯ CAT / TOT / NT จะมีแนวโนม้สรุปได้
เร็วกว่าท่ีเคยเป็น เน่ืองจาก NT ต้องการปิดข้อพิพาทต่างๆ ก่อนการ Listed

• ยังคงแนะน า “ซื้อ” มูลค่าเหมาะสมปี 64 เราประเมินไว้ที่ 238 บ.
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