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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชญิชวนเพือ่การซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษทั ปราศจากความรับผิดในความเสยีหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชือ่ถือใดๆของขอ้มูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวขอ้ง อาจมีความสัมพันธ์กบั/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกจิ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนังสอืพมิพ ์หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

กลุ่มรับเหมากอ่สร้าง
รฟม. ยกเลกิประมลูโครงการ

รถไฟฟา้สายสสีม้ (บางขนุนนท ์– มีนบุร ี) 

ซึ่งยืน่เมือ่ 9/11/63

โดยกลบัไปเริม่ตน้กระบวนการใหม่

ภายใตเ้กณฑพ์จิารณา

คะแนนเทคนคิ 30 : ราคา 70

ยังแนะน า : สะสมเมือ่ราคาออ่นตวั

“STEC” และ “CK”

ประเดน็ : (3/2/64) รฟม. - ท่ีประชุมคณะกรรมการคัดเลือกตามมาตรา 36 แห่ง พ.ร.บ.การร่วม
ลงทุนระหว่างรัฐและเอกชน พ.ศ.2562 มมีตยิกเลกิการประกวดราคาโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม
ช่วงบางขุนนนท์-มีนบุรี (สุวินทวงศ์) ซึ่งยื่นซองประมูลเม่ือวันท่ี 9/11/63 ท่ีผ่านมา เพื่อให้เกิด
ประโยชน์สูงสุดตอ่โครงการ และไม่ให้เกิดความล่าช้าอีกต่อไป หลังการตัดสินของศาลปกครองยังไม่
ทราบได้ว่าจะตัดสินได้เร็วหรือไม่?
หมายเหตุ : (1) รฟม. ยื่นอุทธรณ์ต่อศาลปกครองสูงสุด ขอให้เพิกถอนค าสั่งศาลปกครองกลาง ซึ่ง
ยื่นไปเมื่อวันท่ี 2/11/63 หลังศาลปกครองกลางให้กลับไปพิจารณาจากคะแนนทางการเงินท้ัง 100%

(2) โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงบางขุนนนท์ -มีนบุรี มูลค่า 1.4 แสนล้านบาท ก าหนด
ประมูลในส่วนการเดินรถท้ังระบบ และงานโยธาช่วงสายสีส้มตะวันตก

ความเหน็ :การยกเลิกการประกวดราคาข้างต้น คาดท าให้เกิดความล่าช้าออกไป 6 – 9 เดือน
เนื่องจากต้องกลับไปเริ่มต้นกระบวนการใหม่ท้ังหมด พร้อมกับความเสี่ยงจากเกณฑ์การพิจารณา
ใหม่ (คะแนนเทคนิค 30 คะแนน และราคา 70 คะแนน เดิมคะแนนราคา 100%)
อย่างไรก็ตาม รฟม. ได้แจ้งสงวนสิทธ์ิท่ีจะยกเลิกการประมูลไว้ในเอกสารหลักเกณฑ์การพิจารณา
คัดเลือกเอกชน (Request for Proposal Document : RFP) คาดช่วยลดความเสี่ยงจากประเด็น
ถูกเอกชนฟ้องร้องกรณียกเลิกการประมูลดังกล่าว

ค าแนะน า : ภายใต้ความล่าช้าของโครงการข้างต้น คาดส่งผลต่อภาพรวมกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง
โดยเฉพาะ CK และ STEC ท่ีเข้าร่วมประมูล อย่างไรก็ตามประเด็นดังกล่าวเป็นความเสี่ยงท่ีอยู่ใน
ความคาดหมาย ซึ่งท าให้ปริมาณงานก่อสร้างใหม่ๆ ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย และอาจท าให้มูลค่า
Backlog มีความไม่ต่อเนื่อง ซึ่งส่งผลต่อการรับรู้รายได้ในอนาคต

ขณะท่ีการลงทุนในกลุ่มรับเหมาก่อสร้างปี’64 แนะน าหุ้นท่ีสามารถรับความเสี่ยงได้
โดยให้น ้าหนักต่อมูลค่า Backlog ท่ีมีอยู่เพียงพอต่อการเติบโตไม่ต ่ากว่า 2 – 3 ปีข้างหน้า รวมถึง
ความสามารถในการหางานอื่นเข้ามา ซึ่งคาดสามารถชดเชยความเสี่ยงท้ังจากความล่าช้าและความ
ไม่แน่นอนในงานประมูลโครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐ ท าให้ยังแนะน า สะสมเม่ือราคาอ่อนตัว
“STEC” ราคาเป้าหมาย 27.25 บาท และ “CK” ราคาเป้าหมาย 25.00 บาทจิตรลดา เลขาพันธ์, #018214 
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