
Monday , February 8, 2021

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชญิชวนเพือ่การซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษทั ปราศจากความรับผิดในความเสยีหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชือ่ถือใดๆของขอ้มูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวขอ้ง อาจมีความสัมพันธ์กบั/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกจิ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนังสอืพมิพ ์หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

BBL
ธนาคารกรุงเทพ

ส่งสัญญาณตัง้ส ารองหนี ้

และค่าใช้จ่ายลดลง

BUY

• สง่สัญญาณตัง้ส ารองหนีแ้ละคา่ใชจ้า่ยลดลงในปนีี…้ หลัง BBL จัดงานประชุมนักวิเคราะห์
ช่วงวันศุกร์ท่ีผ่านมา ส่งสัญญาณในเชิงบวกหลักๆ ดังน้ี (1) ตั้งเป้าหมายส ารองหน้ี (ECL)
ในปี’64 อยู่ท่ี ประมาณ 22,000 ล้านบาท จาก 31,200 ล้านบาท เม่ือปี’63 หรือลดลง 29%
จาก Coverage Ratio ท่ีสูงถึง 181% เพียงพอที่จะรองรับปัญหาหน้ีเสียจาก Covid-19 ได้
ในขณะท่ีลูกหน้ีท่ีอยู่ในโครงการช่วยเหลือของธนาคารอยู่ท่ี 14% ของสินเชื่อรวม ลดลงจาก
23% เม่ือช่วงเร่ิมโครงการ และ (2) OPEX ปรับลดลง จากไม่มีค่าใช้จ่ายพิเศษท่ีเกิดจากการ
ควบรวมกิจการธนาคารเพอรม์าตา 4,000 ล้านบาท และการประหยัดจากการควบรวม
สาขาของ BBL ในอินโดนีเซียเข้ากับธนาคารเพอรม์าตา ท าให้ Cost to Income ในฝั่งของ
ธนาคารเพอร์มาตา ซ่ึงอยู่ท่ีระดับ 60% ปรับลดลงได้

• คาดก าไรปี 64 เตบิโตถงึ 67% สงูสุดในกลุม่ธนาคาร...เราคาดก าไร BBL ท่ี 28,643 ล้านบาท
หรือ 15.01 บาท/หุ้น จาก (1) คาดตัวเลข NPL Ratio ท่ี 4.3% เพิ่มขึ้นจาก 3.9% เม่ือปี’63
จากลูกหน้ีท่ีอยู่ในโครงช่วยเหลือจะมีบางส่วนท่ีไหลไปเป็น NPL อย่างไรก็ตาม ECL ในระดับ
22,000 ล้านบาท คาดเพียงพอกับ NPL ในส่วนน้ีอยู่แล้ว เน่ืองจากปี’63 ตั้ง Management
Overlay เอาไว้มาก และ (2) คาด Cost to Income อยู่ท่ี 53% ลดลงจาก 56% เม่ือปี’63
จากค่าใช้จ่ายพิเศษท่ีกล่าวไปแล้ว

• เราเปลีย่นค าแนะน าเปน็ “ซือ้”…ปรับเพิ่มราคาเป้าหมาย BBL ใหม่ท่ี 146.00 บาท อิงค่าเฉลี่ย
PBV 3 ปี – 0.5 S.D. ท่ี 0.6 เท่า
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