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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

ADVANC
แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส

4Q63 มีก ำไรปกต ิ6.9 
พันล้ำนบำท +3.1% QoQ
ดีกว่ำที่ตลำดคำดไว้ที่ 6.7 

พันล้ำนบำท เร่ิมเหน็กำรฟ้ืน
ตัว โดย Net-adds พลิกเป็น
บวกครัง้แรก นับตัง้แต่มีกำร
ระบำด COVID-19 ช่วง 1Q63

Long-Term Buy

• รายได้บริการทรงตัวได้ QoQ ที่ 32 พันล้านบาท โดยไตรมาสนี้ Net-adds ทางฝั่ง
Mobile เป็นบวกแข็งแกร่งราว 5 แสนราย (เราคาด 3 แสนราย) เทียบกับ 3Q63 ที่
ติดลบราว 1 แสนราย พลิกเป็นบวกคร้ังแรกนับตั้งแต่มีการระบาด COVID-19
ในช่วง 1Q20 ดา้น ARPU ลดลงเล็กน้อยราว 1.2% มาอยู่ท่ี 234 บาทต่อเลขหมาย
เน่ืองจากต้องคง Package ราคาถูกในบางพื้นที่ ในภาวะที่การบริโภคยังอ่อนแอ

• ธุรกิจ Fixed Broadband จ านวน Net-adds พุง่ข้ึน 54% QoQ มาที่ 8 หมื่นราย
ด้าน ARPU ลดลง 1.6% มาอยู่ท่ี 476 บาทต่อเลขหมาย จากการแข่งขันด้านราคา

• 4Q63 ADVANC พลกิจากขาดทุนข้ันต้นจากการขายเคร่ืองฯ/อุปกรณ์ ใน 3Q63
ที่ -73 ล้านบาท เป็นมีก าไรข้ันต้น 125 ล้านบาท จากการเปิดตัว iPhone 12

• ไตรมาสนี้ได้รับประโยชน์ทางภาษีจากเงินลงทุนราว 200 ล้านบาท
• ภาพรวม 4Q63 มีก าไรสุทธิท่ี 7.16 พันล้านบาท +10% QoQ ใกล้เคียงกับที่เราคาดไว้
• หากไม่รวมรายการก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนกว่า 200 ล้านบาท ADVANC จะมี

ก าไรปกติในไตรมาสนี้ 6.9 พันล้านบาท (Consensus คาด 6.7 พันล้านบาท)
• Guidance รายได้บริการ และ EBITDA ปี ’64 เติบโต 1-3% โดยใช้กลยุทธก์ารเป็น

ผู้น าในสตลาด 5G และวางแผน CAPEX ไว้ที่ 25-30 พันล้านบาท
• ยังคงแนะน า “ซื้อ” อิงมูลค่าเหมาะสมปี 64 เดิมท่ีเราประเมินไว้ที่ 238 บ.
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