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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

STGT
ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย)

4Q63 สูงกว่าคาด, 

แนวโน้ม 1Q64 

แข็งแกร่งต่อเน่ือง

BUY

• 4Q63 ก ำไรสุทธิ 8,520 ลบ. สูงกว่ำตลำดคำดรำว 10% โดยเพิ่มขึ้นถึง
94%QoQ, 4,606%YoY และท ำ New High เป็นไตรมำสที่ 3 ตดิต่อกัน โดยเป็น
ผลจำกกำรปรับรำคำขำยข้ึนกว่ำ 67%QoQ หลังควำมต้องกำรถุงมือยำงยังสูง
ต่อเน่ือง ส่งผลให้ GPM 4Q63 สูงถึง 71.6% เพิ่มข้ึนก้ำวกระโดดจำก 10.5%
ใน 4Q62 และหนุนภำพรวมปี’63 มีก ำไรสุทธิเติบไตได้กว่ำ 2 เท่ำตัว

• มองแข็งแกร่งต่อเนื่อง โดยคำดรำคำขำย 1Q64 ยังปรับเพิ่มรำว 20%QoQ แม้มี
กำรเริ่มต้นใช้วัคซีน แตม่องถุงมือยำงยังเป็นสินค้ำที่จ ำเป็นและมีควำมต้องกำรสูง
ท่ำมกลำงสถำนกำรณ์ COVID-19 ที่ยังมีกำรระบำดต่อเน่ือง ด้ำนต้นทุน คำด
สำมำรถ Pass Through รำคำวัตถดุิบยำงที่สูงข้ึนไปยังรำคำขำยได้ โดย STGT
ยังมีค ำสั่งซื้อเต็มก ำลังกำรผลติส ำหรับถุงมือยำงธรรมชำติและถุงมือยำงไนไตรล์
ล่วงหน้ำถึง 13 เดือนและ 30 เดือนตำมล ำดับ และอยู่ในช่วงเพิม่ก ำลังกำรผลติ
อย่ำงต่อเนื่อง ตำมแผนเพิ่มก ำลังกำรผลิตเป็น 8 หมื่นล้ำนชิ้น/ปี ในป’ี67

• ปันผล 2.00 บำท/หุ้น XD 12 เม.ย. 64 และปรับนโยบำยใหม่-ปันผลทุกไตรมำส
• คำดกำรณ์ก ำไรปี’64 ที่ 23,624 ลบ. เติบโตรำว 64%YoY คงค ำแนะน ำ “ซื้อ”

และรำคำเหมำะสมปี’64 ที่ 55.00 บำท

Target 55.00 thb
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