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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

STGT
ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย)

ไฟไหม้โรงงาน 

กระทบก าลังการ

ผลิตระยะสัน้เพียง

เล็กน้อย

BUY

• เกิดเหตุเพลิงไหม้ส่วนต่อขยายของโรงงานผลติถงุมือยางสาขาสุราษฎร์ธานี-2
โดย STGT เปิดเผยว่าเป็นส่วนตอ่ขยายท่ีเพิ่งเร่ิมเดินเคร่ืองทดสอบในเดือนก.พ.’64
และคาดว่าเหตุการณ์ดังกล่าวจะกระทบต่อปริมาณการผลิตทั้งปีราว 200 ล้านชิ้น
โดยโรงงานดังกล่าวได้รับความคุ้มครองจากประกัน และคาดสามารถกลับมาผลติ
สินค้าได้ในอีก 2-3 เดือน และไม่กระทบต่อพื้นท่ีอืน่ๆ แต่อย่างใด

• คาดได้รับผลกระทบเพียงเล็กน้อย โดยปริมาณการผลิต 200 ลา้นชิ้น คิดเป็นเพยีง
0.6% ของประมาณการก าลังการผลิตทั้งปีในป’ี64 และกระทบกับประมาณการ
รายได้ปี’64 เพียง 0.7% เช่นกัน

• คาดราคาขาย 1Q64 ยังปรับเพิ่มราว 20%QoQ แม้มีการเร่ิมต้นใชว้ัคซีน แต่มองถงุ
มือยางยังมีความต้องการสูงต่อเน่ือง ขณะที่คาดสามารถ Pass Through
ราคายางท่ีสูงข้ึนไปยังราคาขายได้ โดย STGT ยังมีค าสั่งซื้อเต็มก าลังการผลติ
ส าหรับถุงมือยางธรรมชาติและถุงมือยางไนไตรล์ ล่วงหน้าถึง 13 เดือนและ 30
เดือนตามล าดับ และยังมีแผนเพิ่มก าลังการผลิตเป็น 8 หมื่นล้านชิ้น/ปี ในป’ี67

• มองผลกระทบจากไฟไหม้มีเพียงเล็กน้อย โดยปรับลดคาดการณ์ก าไรลง 0.7%
ตามก าลังการผลิตทีล่ดลง คาดการณ์ก าไรปี’64 ที่ 23,465 ลบ. เติบโตราว
63%YoY คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเหมาะสมปี’64 ที่ 55.00 บาท
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