
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

TMT
ทีเอ็มที สตีล

ก ำไรสุทธิ – 4Q/63 สูงสุดในรอบ
กว่ำ 2 ปี อยู่ท่ี 173 ล้ำนบำท
พร้อมประกำศเงนิปันผลปี’63 
จ ำนวน 0.50 บำท หรอืคิดเป็น

Div.Yield ประมำณ 7%

“ถือ”

• TMT ประกำศผลกำรด ำเนินงำน 4Q/63 มีก ำไรสุทธิ 173 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 11%qoq และโดดเด่น
จำกก ำไรสุทธิ 21 ล้ำนบำท เมื่อ 4Q/62 หลังได้รับปัจจัยหนุนจำกรำคำเหล็กที่เร่งตวัขึ้นในช่วง
ไตรมำส 4 ตำมรำคำตลำดโลก ส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรดีขึ้นทั้ง qoq และ yoy
มี Gross Profit Margin เฉลี่ย 9.80% ขณะที่มีปริมำณขำย 183,363 ตัน ลดลง 7%qoq และ
6%yoy ตำมควำมต้องกำรในประเทศทีล่ดลง หลังได้รับผลกระทบจำก Covid-19

• ภำพรวมป’ี63 มีก ำไรสุทธิ 538 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นโดดเด่นจำก 230 ล้ำนบำท เมื่อป’ี62 หลักๆ
จำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โดยมี Gross Profit Margin เฉลี่ย 8.68% เพิ่มขึน้เกือบ
เทำ่ตวัจำกป’ี62 ขณะที่ปริมำณขำยป’ี63 อยู่ที่ประมำณ 757,000 ตนั และรำคำขำยเฉลี่ย
ประมำณ 19,250 บำท/ตนั ลดลง 3% และ 9% ตำมล ำดับ ท ำใหม้ีรำยได้ 14,576 ล้ำนบำท
ลดลง 12%พร้อมประกำศเงนิปนัผล 0.50 บำท (Payout Ratio ประมำณ 81%) XD : 19/4/64
และจ่ำยในวันที่ 30/4/64

• TMT คำดปรมิำณขำยป’ี64 อยู่ที่ประมำณ 800,000 ตัน เพิม่ขึ้นประมำณ 5% ส่วนหนึ่งจำก
กำรขยำยก ำลังกำรผลิตที่คำดแล้วเสร็จในชว่งกลำงป’ี64 พร้อมกบัรำคำขำยเฉลี่ย คำด
ประมำณ 20,000 บำท/ตัน และคำด Gross Profit Margin เฉลี่ย 8.75% ท ำให้คำดรำยได้ขำย
16,150 ล้ำนบำท และก ำไรสุทธิ 638 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 11% และ 27% ตำมล ำดับ คำดเงนิปนัผล
0.60 บำท (Payout Ratio ประมำณ 82%)

• รำคำซื้อขำยปัจจุบันใกล้เคียงเปำ้หมำยที่ 7.30 บำท อิง PE 10X ท ำให้ปรบัลดค ำแนะน ำจำกเดิม
“ซื้อ” เป็น “ถือ” จำกเงินปันผลที่จ่ำยประจ ำ 1 ครั้ง/ปี คิดเป็น Div.Yield ประมำณ 7.0%

Target 7.30 tb.
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