
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

DRT
ผลิตภัณฑ์ตราเพชร

จ่ายเงินปันผล 2H/63 

จ านวน 0.22 บาท

XD : 8/3/64 คิดเป็น

Div.Yield ปี’63 ~7%

“ ซ้ือ ”

• ผลการด าเนินงานปี ’63 มีก าไรสุทธิ 557 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจากปี ’62 แต่เมื่อหักก าไรจากการ
ขายที่ดิน จ านวน 10 ล้านบาท พบว่ามีก าไรจากการด าเนินงานปกติ 547 ล้านบาท ทรงตัวจากปี ’62 
ซึ่งมีก า ไรจากการขายที่ดิน 46 ล้านบาท และค่า ใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน 23 ล้านบาท ขณะที่
4Q/63 มีก าไรสุทธิ 96 ล้านบาท ทรงตัว yoy แต่ลดลง 13%qoq

• ทางด้านรายได้ อยู่ที่  4,381 ล้านบาท ลดลง 8% หลังสถานการณ์ Covid-19 ท าให้รายได้จากลูกค้า
กลุ่มโครงการ ซึ่งได้รับผลกระทบจากธุรกิจอสังาฯ ชะลอตัว และกลุ่ม Modern Trade จากการปิด
ตัวตามค าสั่ง ศบค. อย่างไรก็ตามได้รับการชดเชยเข้ามาบ้างจากลูกค้ากลุ่ม Agent (50%ของ
ยอดขาย) ที่ยังเติบโต ขณะที่ DRT มีการบริหาร Product Mix พร้อมการปรับปรุงประสิทธิภาพการ
ผลิตต่อเนื่อง ส่งผลให้ Gross Profit Margin เฉลี่ยเพิ่มข้ึนจาก 26.81% เมื่อปี ’62 เป็น 29.05%

• ประกาศเงินปันผล 2H/63 จ านวน 0.22 บาท (รวมทั้งปี 0.42 บาท/หุ้น) XD : 8/3/64 และจ่ายใน
วันที่  14/5/64

• คาดปี’64 กลับมาเติบโต คาดรายได้ขาย 4,702 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7% หลังได้รับปัจจัยหนุนจากการ
ขยายก าลังการผลิต NT 11 (55,000 ตัน/ปี COD เมื่อกลางเดือนธ.ค.’63) คาดช่วยเพิ่มรายได้ 
ประมาณ 300 – 350 ล้านบาท และคาด Gross Profit Margin เฉลี่ย 28 – 29% ท าให้คาดก าไร
สุทธิ 635 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 14%

• DRT มีความน่าสนใจจากความสามารถในการกระจายช่องทางการจ าหน่าย ท าให้ในปีที่ผ่านมาได้รับ
ผลกระทบจาก Covid-19 ไม่มากนัก พร้อมกับการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตต่อเนื ่อง ท า ให้
ควบคุมต้นทุนการผลิต ขณะเดียวกัน Product Mixed ท าให้เพิ่ม ความสามารถในการท าก าไรได้ คาด 
DRT มีแนวโน้มเพิ่มเป้าหมาย GPM เดิมที่  25-27%

• ประเมินราคาเป้าหมายที่ 8.00 บาท อิง PE 10.5 เท่า ยังแนะน า “ซื้อ” ภายใต้เงินปันผลที่จ่ายประจ า 2 ครั้ง/ปี 
คาด Div.Yield ปี’64 ~8%

Target 8.00 บาท
ทีม่า : DRT and Aira Estimates 
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