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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง
รฟม. แจ้งความคืบหน้าโครงการ

รถไฟฟ้าสายสีม่วง 
(เตาปนู - ราษฎรบ์รูณะ) 

คาดเปิดประมูลเม.ย.’64

คาดในระยะส้ันเป็น Sentiment บวก

ต่อกลุ่มรบัเหมาฯ

ยังแนะน า : สะสมเม่ือราคาอ่อนตัว

“STEC” และ “CK”

ประเด็น : ล่าสุด รฟม. แจ้งความคืบหน้าโครงการก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วงเตาปูน –
ราษฎร์บูรณะ (วงแหวนกาญจนาภิเษก) ระยะทาง 23.6 กม. วงเงินลงทุนรวม 1.01 แสนล้าน
บาท (รวมค่าก่อสรา้งงานโยธา 7.73 หมื่นล้านบาท) อยู่ระหวา่งจัดเตรียมเอกสารประกวด
ราคากอ่สร้างงานโยธา คาดวา่จะเปิดประมลู ประมาณ เม.ย.’64 และเร่ิมงานกอ่สร้าง ธ.ค.’64

หมายเหตุ : โครงการรถไฟฟา้สายสีม่วงใต้ ช่วงเตาปูน – ราษฎร์บูรณะ (วงแหวนกาญจนา
ภิเษก) มีระยะทาง 23.6 กม. แบ่งเป็น โครงสร้างใต้ดิน 12.6 กม. และโครงสร้าง
ยกระดับ 11 กม.

ความเห็น : คาดเป็น Sentiment บวก ในระยะสั้นต่อกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง โดยเฉพาะ
ผู้ประกอบการรายใหญ่ท่ีมีศักยภาพในการเข้าร่วมประมูลโครงการดงักล่าว สอดคล้องกับ
มุมมองของเราที่คาดภาพรวมกลุ่มรับเหมาก่อสร้างในปี’64 ได้รับปัจจัยหนุนจากการทยอย
เปิดประมูลโครงการเดิมๆ (ล่าช้า 1 – 2 ปีที่ผ่านมา) มูลค่ารวมสูงเกือบ 700,000 ล้านบาท
อย่างไรก็ตามยังคงมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนในการเปิดประมูล หากต้องต้องเลื่อน
ออกไปอีก

ค าแนะน า : การลงทุนในกลุ่มรับเหมาก่อสร้างปี’64 แนะน าหุ้นที่สามารถรับความเสี่ยงได้
โดยให้น ้าหนักต่อมูลค่า Backlog ที่มีอยู่เพียงพอต่อการเติบโตไม่ต ่ากว่า 2 – 3 ปีข้างหน้า
รวมถึงความสามารถในการหางานอื่นเข้ามา ซึ่งคาดสามารถชดเชยความเสี่ยงทั้งจากความ
ล่าช้าและความไม่แน่นอนในงานประมูลโครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐ
ท าให้ยังแนะน า สะสมเมื่อราคาอ่อนตัว “STEC” ราคาเป้าหมาย 27.25 บาท และ “CK” ราคา
เป้าหมาย 25.00 บาท
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