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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

TKN
เถ้าแก่น้อย

4Q63 พลิกขาดทุน 

จากค่าใช้จ่ายพเิศษ

หลายรายการ

BUY

• ผลการด าเนินงาน 4Q63 พลกิขาดทุน 20.9 ลบ. หลังมีค่าใช้จ่ายพิเศษ ได้แก่ Listing
Fee 50 ลบ., บรรจุภัณฑ์เสือ่มสภาพ การขายสินค้าราคาพิเศษ และการรวม
โรงงานผลิต 30 ลบ., การด าเนินคดีที่ประเทศจีน 18 ลบ., และการปิดสาขา TKN
Land 12 ลบ. เป็นตน้ โดยหากหักรายการพิเศษดังกล่าวรวม 110 ลบ. จะมีก าไรสุทธิ
ทั้งปีราว 353 ลบ. น้อยกว่าที่ตลาดคาดเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม ยอดขาย 4Q63 ยัง
ได้รับผลกระทบจากนักท่องเท่ียวที่ลดลง รวมทั้งการขาดแคลนตู้คอนเทนเนอร์ที่
กระทบต่อยอดขายตลาดต่างประเทศ

• มองยอดขายฟื้นตัวขึ้นตามล าดับ จากทั้งยอดขายในประเทศที่คาดฟื้นตัวจากชานม
“Just Drink” ที่มีกระแสตอบรับดีและกระจายสินค้าใน 7-11 ทุกสาขาแล้วในช่วงปลาย
1Q64 และยอดขายต่างประเทศที่คาดฟืน้ตัวข้ึนตามสถานการณ์ COVID-19
ทีค่ลี่คลายลง โดยมี US เป็นตลาดท่ีน่าสนใจหลงัเติบโตกว่า 70% ในป’ี63 จากการ
เพิ่มช่องทางจัดจ าหน่ายมากข้ึน นอกจากนี้ ยงัมีแผนออกสินค้าใหม่ต่อเน่ืองตลอดปี
ทั้งชานมรสชาติใหม่, สินค้า Co-Brand และสินค้าใหม่ Plant-Base Product

• ปรับลดคาดการณ์ป’ี64 ลง 14% สะท้อนยอดขายฟื้นตัวช้าและปัญหาขนส่ง แตม่อง
ฟื้นตัวได้ 93% ในป’ี64 มองราคาหุ้นที่ปรับลดลงเป็นจังหวะสะสม แนะน า “ซื้อ”
ประเมินราคาเหมาะสม 13.20 บาท (ปรับลดจาก 15.40 บาท) อิง PE เฉลี่ย 5 ปีที่ 39 เท่า
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