
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

SEAFCO
ซีฟโก้

4Q/63 งดจ่ายปันผล
หลังผลการด าเนินงานพลิก
ขาดทุนสุทธิ 35 ล้านบาท

“ซ้ือ”

• ผลการด าเนนิงาน 4Q/63 กลับไปขาดทุนสทุธิ 35 ล้านบาท จากก าไรสุทธิ 23 ล้านบาท และ
85 ล้านบาท เมื่อ 3Q/63 และ 4Q/62 คาดยังได้รับผลกระทบจาก Covid-19 ท าให้ขาดแคลน
แรงงาน พร้อมกบัความลา่ชา้ในการประมูลงานใหม่ๆ ส่งผลให้ SEAFCO รับรู้รายได้จาก
Backlog ที่มีอยู่ โดยมีรายได้งานก่อสร้าง จ านวน 431 ล้านบาท ลดลง 18%qoq และ 33%yoy
และขาดทุนขั้นต้น 1.94% และงดจ่ายปันผลส าหรับ 4Q/63

• ภาพรวมทั้งป’ี63 มีก าไรสุทธิ 154 ล้านบาท ลดลง 62% หลักๆ เปน็ผลจากรายได้งานก่อสร้าง
ลดลง 16% อยู่ที่ 2,556 ล้านบาท และ Gross Profit Margin เฉลี่ย 13.37% ลดลงประมาณ
8%0จากป’ี62 ขณะที่ค่าใช้จา่ยขายและบริหาร และดอกเบี้ยจ่าย ทรงตวัที่ ประมาณ 150 ล้าน
บาท และ 24 ล้านบาท ตามล าดับ

• คาด Backlog ล่าสุดอยู่ที่ ประมาณ 2,300 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เปน็งานที่รบัในป’ี63 และคาด
ส่วนใหญ่ทยอยรับรู้เกือบทั้งหมดในปนีี้ (เฉลี่ยการรับรูร้ายได้งานฐานราก ประมาณ 6 – 9
เดือน) ขณะที่ SEAFCO อยู่ระหว่างรอผลประมูลงาน มูลคา่รวมกว่า 5,000 ล้านบาท ที่คาดมี
โอกาสได้รับเพิ่ม 10 – 15%

• คาดในระยะส้ันราคาหุ้นถกูกดดันจากผลประกอบการ 4Q/63 ที่ขาดทุน และงดจ่ายปันผล
พร้อมกบัความเสี่ยงจากปริมาณงานใหม่ๆ หากมคีวามล่าช้า อาจส่งผลต่อ Backlog มีปริมาณ
งานเข้ามาไม่ตอ่เนื่อง อาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการในอนาคต

• ยังแนะน า “ซื้อ” โดยเฉพาะในชว่งราคาปรบัลดลง ประเมินราคาเปา้หมายป’ี64 ที่ 6.85 บาท
อิง PE 15X

Target ปี’64 
ที่ 6.85 บาท

Tuesday, March 2, 2021

จิตรลดา เลขาพันธ์, #018214 
โทร 0-2268-1717 ต่อ 166
Email : chitrada@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทนุปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์


