
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

STEC
ซิโน-ไทย ฯ

คาดความเช่ือม่ันลงทุนใน STEC
กลับมาดีขึน้ หลัง ปปช. มีความเห็น
ไม่ฟ้องคดีอาญา ต่อ STEC และ 

ผู้บรหิาร
พร้อมคาดความสามารถในการท า
ก าไรดีข้ึน จากโครงการท่ีมี Margin

ต ่า ทยอยจบลง

“ซ้ือ”

• คณะกรรมการ ปปช. มีความเห็นไม่ฟ้องคดีอาญา กับ STEC และนายภาคภูมิ ศรีช านิ กรรมการผู้จัดการ หลัง
พยานหลักฐานไม่สมบูรณ์ จากก่อนหน้าชี้มูลความผิดว่าเป็นผู้ให้ความช่วยเหลือสนับสนุนในการกระท า
ความผิดของ จนท.รัฐ เพื่อแลกกับการเข้าเทียบท่าเรือในโครงการก่อสร้างไรงไฟฟ้าฯ ขนอม ซึ่งประเด็น
ดังกล่าวคาดช่วยลดความกังวลของนักลงทุนที่มีต่อข้อกล่าวหาดังกล่าวเกือบ 2 ปีที่ผ่านมา คาดช่วยเรียก
ความเช่ือมั่นกลับมา โดยเฉพาะการกลับเข้าลงทุนของนักลงทุนสถาบันทั้งในและต่างประเทศ หลังคาดสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย – IOD จะกลับมาพิจารณา CG Rating อีกครั้ง (ก่อนหน้า STEC อยู่ใน
ระดับ Excellent)

• Backlog ล่าสุด สูงเกือบ 110,000 ล้านบาท รวม YTD งานก่อสร้างอาคารศูนย์ราชการ Zone C จ านวน
5,837 ล้านบาท และอยู่ระหว่างรอลงนาม (1) สนามบินอู่ตะเภา 27,043 ล้านบาท (Phase I) และ
(2) ขุดคลองชลประทาน 3,429 ล้านบาท ขณะที่ STEC มีแผนเประมูลงานที่คาดทยอยเปิดประมูลในปี’64 เช่น
สายสีส้มตะวันตก สีม่วงใต้ และรถไฟทางคู่ เป็นต้น มูลค่ารวมไม่ต ่ากว่า 300,000 ล้านบาท โดยมีเป้าหมาย
งานเพิ่ม 40,000 ล้านบาท ซึ่งคาดเข้ามาชดเชยรายได้ที่จะรับรู้ในปี’64 ไม่ต ่ากว่า 37,000 ล้านบาท ท าให้คาด
STEC ยังมี Backlog ส้ินปี’64 ไม่ต ่ากว่า 100,000 ล้านบาท คาดเติบโต 3 - 4 ปีขา้งหน้า แม้ไม่มีงานใหม่เข้ามา
นอกจากนี้คาดช่วง 5 – 10 ปขี้างหน้า STEC มีโอกาสรับงานเพิ่มจากโครงการสนามบินอู่ตะเภา
(3 Phase ที่เหลือ) และเมืองการบิน มูลค่า 70,000 ล้านบาท และ 100,000 ล้านบาท ตามล าดับ

• ประเด็นงานก่อสร้างอาคารรัฐสภาฯ หลังยังไม่ได้รับการขยายระยะเวลา (ส้ินปี’63) แต่คาด STEC ใช้สิทธิตาม
มติ ครม. (6/9/59) ที่ได้รับผลกระทบจากการขาดแคลนแรงงาน สามารถลด/งดค่าปรับ 150 วัน และสิทธิ
ขยายระยะเวลาท างาน จากผลกระทบ Covid-19 ซึ่งปัจจุบันยงัไม่ส้ินสุด งดเว้นค่าปรับ คาด STEC ก าหนดส่ง
มอบงานช่วง มี.ค. – เม.ย.’64 คาดยังอยู่ในระยะเวลาที่ STEC สามารถใช้สิทธิ ท าให้คาดมีโอกาสน้อยในการ
จ่ายค่าปรับดังกล่าว และหลังจบงานรัฐสภา คาดความสามารถในการท าก าไรดีขึ้นตามล าดับ

• คงค าแนะน า “ซื้อ” ประเมินราคาเป้าหมายปี’64 ท่ี 20.50 อิง 20 เท่า (เฉล่ียในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา)

Target ปี’64 
ที่ 20.50 บาท
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