
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

EA
Energy Absolute PCL.

ได้รับประโยชน์ จากการท่ี

ภาครัฐสนับสนุนยานยนต์ไฟฟ้า

“ซ้ือ”

• ภาครัฐ ประชุมคณะกรรมการนโยบายยานยนต์ไฟฟ้าแห่งชาติ เมื่อวันที่ 24 มี.ค. 2564 โดย
ที่ประชุมได้เร่งรัดให้ไทยเป็นฐานการผลิตรถยนต์ไฟฟ้า 100% ในปี 2578 ซึ่งเร็วกว่า
เป้าหมายเดิมในปี 2583 ซึ่งภาครัฐจะต้องให้การสนับสนุนและเตรียมความพร้อมด้านต่างๆ
เช่นการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน สิทธิประโยชน์ทางภาษี ระบบ Ecosystems และการ
พัฒนาแบตเตอรี่ประเภทต่างๆ

• โครงการดังกล่าวส่งผลดีต่อผู้ประกอบการที่อยู่ ในธุรกิจที่ เกี่ยวข้อง โดย EA มีความพร้อม
จากโครงการผลิตแบตเตอรี่ Li-ion เฟส 1 ก าลังผลิต 1 GW-hr อยู่ระหว่างการก่อสร้าง
พร้อมกับทดสอบระบบก่อนเริ่มการผลิตจริง ซึ่งคาดว่าจะสามารถเริ่มด าเนินการผลิตส าหรับ
ระยะที่ 1 ได้ในช่วง 2Q/64 ซึ่งในช่วงปีแรกคาดจะเป็นการผลิตส าหรับ EV Bus และ
EV Ferry เป็นหลัก ส่วนโครงการรถยนต์ไฟฟ้า EV การส่งมอบคาดจะล่าช้าออกไปเป็นปี
2565 และการแข่งขันที่สูงขึ้น จากคู่แข่งที่จะเข้ามาในตลาดมากขึ้นเรื่อยๆ

• ส่วนโครงการเดินเรือไฟฟ้า ได้ทดลองเดินเรือมาตั้งแต่ 1Q/64 และคาดจะขยายให้เป็น 30 ล า
ภายใน 2Q/64 โดยเบื้องต้นทาง EA จะเป็นผู้ด าเนินการเดินเรือไฟฟ้าเอง

• โครงการรถบัสโดยสารไฟฟ้า ขสมก. เป็นโอกาสที่ดีของ EV ที่จะเข้าไปรับงาน ปัจจุบัน
โรงงานผลิตที่ฉะเชิงเทราคาดจะแล้วเสร็จในช่วง 1Q/64 และคาดจะเริ่มส่งมอบรถบัสไฟฟ้า
ส าหรับภาคเอกชนได้ในช่วง 2Q/64

• โครงการสถานีชาร์จรถไฟฟ้าอยู่ระหว่างลงทุน ติดตั้งและพัฒนา และพร้อมเปิดรับพันธมิตร
รายใหญ่และรายอื่น

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’64 เท่ากับ 66.00 บาท (P/E = 35 เท่า) แนะน า “ซื้อ”
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Financial Summary

FY19 FY20 FY21F FY22F FY23F

Revenue (MB.) 14,887        17,080        19,744        20,731        21,768        

Growth (%) 28.9% 14.7% 15.6% 5.0% 5.0%

Net Profit (MB.) 6,082 5,205 7,072 7,445 8,031

Growth (%) 18.1% -14.4% 35.9% 5.3% 7.9%

EPS (Bt.) 1.63 1.40 1.90 2.00 2.15

BV (Bt.) 6.26 7.46 9.41 10.96 12.63

Dividend (Bt.) 0.30 0.30 0.43 0.45 0.48

P/E (x) 37.87 44.25 32.57 30.94 28.68

P/BV (x) 9.86 8.28 6.56 5.63 4.89

Dividend Yield (%) 0.69% 0.49% 0.69% 0.73% 0.78%


