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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

DTAC
โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 

1Q64 คาดก าไรปกต ิลดลง 
18% QoQ แม้พยายาม
ควบคุมต้นทุน แต่ไม่

สามารถชดเชยการรับรู้ค่า
ตัดจ าหน่ายใบอนุญาต 

เตม็ไตรมาส ได้

TRADING BUY

• คาด 1Q64 มีก าไรปกติ 849 ล้านบาท ลดลง 18.1% QoQ หลักๆ จากการรับรู้ค่าตัด
จ าหน่ายใบอนุญาต 700 MHz เข้ามาราว 290 ล้านบาท หลังจากเข้ารับใบอนุญาต
ไปเม่ือ 24 ธ.ค. 2563

• ด้านรายได้จากการบริการ (ไม่รวม IC) คาดว่าจะทรงตัวได้ QoQ ที่ราว 14 พันล้าน
บาท จากการแข่งขันท่ีรุนแรงไม่ต่างจาก 4Q63 และ ARPU ที่คาดว่าจะลดลง
เล็กน้อย 0.4% มาที่ 249 บาท/เลขหมาย/เดือน จากภาคการบริโภคท่ียังอ่อนแอ

• ด้านแผนการลดค่าใช้จ่ายอย่างเข้มข้น คาดว่าจะเห็นผลลพัธ์ อย่างค่อยเป็นค่อยไป
และยังไม่สามารถ ชดเชยค่าใช้จ่ายในส่วนของคลื่น Low-Band ทั้งต้นทุน
ใบอนุญาต และการลุงโครงข่าย ที่อยู่ระหว่างการเร่งขยาย ได้

• DTAC ได้น าคลืน่ 700 MHz มาให้บริการ 4G/5G แบบ Dynamic Spectrum
Sharing และอยูร่ะหว่าง เร่งขยายโครงข่ายในเฟสแรก ราว 4,000 สถานีฐาน โดย
ในส่วนของ 5G 700 MHz จะขยายจาก 5 จังหวัด เป็น 15 จังหวัด

• DTAC ได้ทยอยปิดช่องโหวใ่นการแข่งขัน โดยยังเหลือคลื่น Mid-Band อย่าง
3500 MHz ที่ต้องรอความชดัเจนในการประมูลจาก กสทช. ซึ่ง เราคาดว่าจะ
เกิดข้ึนอย่างช้า 4Q64-1Q65

• ภาพทางการตลาดยังเป็นผู้ตาม คงค าแนะน าเพียง “ซื้อเก็งก าไร” FV. 45 บาท

Target 45.00 tb
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