
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

SCC
ปูนซิเมนต์ไทย

คาด 1Q/64 มีก าไรสุทธิ
ระดับ 12,000 ล้านบาท 
กลับมาโดดเด่นอีกคร้ัง

ในรอบ 3 ปี

“ ซ้ือ ”

• คาด 1Q/64 มีก าไรสุทธิระดับ 12,000 ล้านบาท กลับมาโดดเด่นอีกครั้งในรอบ 3 ปี หลักๆ
จากธุรกิจปิโตรเคมี ที่ ได้รับประโยชน์จาก Global Demand ที่กลับมาแข็งแกร่ง ส่งผลให้
ราคาผลิตภัณฑ์เพิ่มขึ้นทั้ง HDPE และ PP เฉลี่ย 1,146 USD/ตัน (+15%qoq, +37%yoy)
และ 1,350 USD/ตัน (+18%qoq, +36%yoy) และสามารถชดเชย Naptha ที่เพิ่มตาม
ราคาน ้ามันได้ ท าให้ส่วนต่าง HDPE และ PP ยังทรงตัว qoq อยู่ที่ 590USD/ตัน และ
795USD/ตัน แต่โดดเด่น yoy โดยเพิ่มขึ้น 48% และ 44% ตามล าดับ ขณะที่คาดปริมาณ
ขายกลับมาสู่ระดับปกติไม่ต ่ากว่า 450,000 ตัน หลัง 4Q/63 Shut down MOC 38 วัน
ทางด้านธุรกิจซิเมนต์และผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง และ Packaging คาดทรงตัว yoy ซึ่ง 1Q/63
มีก าไรสุทธิ 2,778 ล้านบาท และ 1,732 ล้านบาท

• คาดผลการด าเนินงานปี ’64 มีรายได้ และก าไรสุทธิ 435,908 ล้านบาท และ 39,252 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 9% และ 15% ตามล าดับ หลังขยายการลงทุนต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมาทั้ง 3
ธุรกิจหลัก พร้อมกับภาพรวมความต้องการโดยเฉพาะปิโตรเคมีที่กลับมาดีตามเศรษฐกิจ
โลก หลังสถานการณ์ Covid-19 คลี่คลาย รวมถึงธุรกิจซีเมนต์และผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง
ที่คาดดีขึ้นในช่วง 2H/64 นอกจากนี้ยังปรับกลยุทธ์ไปสู่ Service & Solutions และเพิ่ม
สัดส่วนผลิตภัณฑ์ HVA ท าให้คาด SCC ยังรักษาความสามารถในการท าก าไรที่ดีไว้ได้

• ประเมินราคาเป้าหมายปี’64 ที่ 460.00 บาท อิง PE 14 เท่า (เฉลี่ยซือ้ขาย 1 ปีท่ีผ่านมา) แนะน า “ซื้อ”
คาดเงินปันผลปี’64 ประมาณ 14.00 – 16.00 บาท หรือคิดเป็น Div.Yield ~ 4%

Target 460.00 บาท
ทีม่า : SCC and Aira Estimates 

Friday, April 9, 2021

จิตรลดา เลขาพันธ์, #018214 
โทร 0-2268-1717 ต่อ 166
Email : chitrada@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทนุปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์


