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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

Electronics 
Sector

ชิปยานยนต์ ขาดแคลน 
รัฐบาลและ กลุ่ม
ผู้ผลิตยานยนต์ใน
สหรัฐฯ อยู่ระหว่าง

การพิจารณา
มาตรการช่วยเหลือ

• ทั้งนี้เหตขุองการขาดแคลน มาจากการที่ สินค้าฝั่ง Consumer
(Desktop, Laptop และ Game Console เป็นตน้) เติบโตอย่างมาก
จากกระแส Work From Home ท าให้ผู้ผลิตชิปหนัไปผลิต
Consumer Electronic Chip ซึ่งให้ก าไรมากกว่า

• ประเดน็นี้โดยรวมเรามองเป็นบวก โดยบรรดาผู้ผลิตฯ หลักของไทย
ซึ่งอยู่ในภาวะเต็มก าลังการผลิตไปแล้ว อาจจะไม่ได้เหน็ผลบวกส่วน
เพิ่มอย่างทันทีทนัใด แตก่ารที่ก าลังการผลิตตึงตัวทั่วโลก จะเอื้อต่อ
อัตราก าไร ในระยะกลางขึ้นไป

• โดยเรามองวา่ในส่วนของกลุ่มผู้ผลิตรายใหญ่ KCE (Consensus ให้
มูลค่าเหมาะสมที่ 61 บาท) ในฐานะ OEM ชิปรถยนต์ รายใหญ่ในระดบั
ต้นๆ ของโลก น่าจะไดป้ระโยชน์ต่อเนื่องไปจนถึง 2H64 และ
ปี 2565 ขณะที่ผู้ผลิตรายกลาง-เล็ก ที่มีความยดืหยุ่นในไลนก์าร
ผลิตสูง และยังพอมกี าลังการผลิตเหลือ อย่าง SMT (เราประเมิน
มูลค่าเหมาะสมไว้ที่ 5.70 บาท) จะได้ประโยชนจ์ากทั้งจาก AUTO
Electronic Chip ที่ขาดแคลน และ Consumer Electronic Chip ที่
มีการเติบโตสูง
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