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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

กลุ่มธนาคาร

คาดก าไร 1Q64 กลุ่มธนาคาร 

เพ่ิมข้ึน 12%QoQ แต่ลดลง 

19%YoY 

แนะน า Selective Play ส าหรับ

หุ้นกลุ่ม BANK 

เลือก BBL เป็น Top Pick 

คาดก าไร 1Q64 ของกลุม่ธนาคารเตบิโต 12%QoQ แตยั่งคงลดลง 19%YoY…โดยได้รับปัจจัยบวก
จาก (1) ECL ลดลงจาก 4Q63 เกือบทกุ BANK ยกเวน้ KBANK เนื่องจากชว่ง 4Q63 KBANK มี
การกลับส ารองหนี้ ท าให้ ECL ของ KBANK จะกลับเขา้สู่ภาวะปกตใิน 1Q64 และ SCB จะตั้ง
ECL ลดลงมากเปน็พเิศษ เนื่องจากชว่ง 4Q63 SCB มกีารจัดชัน้ลูกหนีใ้หม่ตามเกณฑ์คุณภาพท า
ให้ ECL สูงผิดปกติ (2) OPEX ลดลงตามปัจจัยฤดูกาล โดย BBL OPEX จะลดลงมากที่สุด
เนื่องจากมคี่าใช้จ่ายพิเศษในช่วง 4Q63 และ (3) SET Index เพิ่มขึน้ ส่งผลดีต่อค่า Fee ซึ่งเป็น
บวกต่อ TISCO และ KKP จากสัดส่วน AUM และ Brokerage Fee ค่อนข้างสูง ในขณะทีป่ัจจัย
ลบมาจาก (1) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรเพิม่ขึ้น ท าให้ FVTPL ปรับตวัลดลง และ (2) ช่วง
1Q64 มีการระบาด Covid-19 รอบ 2 กดดัน NIM ของกลุ่ม BANK ปรับลงอย่างต่อเนื่อง

ค าแนะน า : เราแนะน า BBL เปน็ Top pick ในกลุ่ม BANK โดยได้รับปัจจัยบวกจาก (1) คา่ใชจ้่ายใน
การต้ังส ารองหนีล้ดลงจ านวนมากจากปทีี่ผา่นมา (2) OPEX ลดลง หลังไม่มีรายการพเิศษจาก
การควบรวมกิจการเพอร์มาตาเชน่เดียวกับปีทีผ่่านมา และ (3) เกณฑ์ค านวณดัชนี SET50-100
ใหม่ เริ่ม ก.ค.64 นี้ โดยน าเอา Free Float เข้ามาพิจารณาด้วย ท าให้ BBL มีโอกาสปรับเพิม่
น ้าหนักในการค านวณดัชนี ประเมินราคาเปา้หมาย BBL ที่ 146.00 บาท แนะน า “ซื้อ”
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