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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

JKN
เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย

ซือ้ช่อง NEW18

มูลค่าราว

1 พันล้านบาท

BUY

• JKN เข้าลงทุนใน “DN” ผู้ให้บริการโทรทัศน์ภาคพื้นดิน ในระบบดิจิตอล “ช่องนวิ 18”
มูลค่าราว 1.06 พันลบ. โดยมีแหล่งเงินทุนจากกระแสเงินสดราว 410 ลบ. และเงินกู้
จากสถาบันการเงินและกลุ่มผถห.เดิม 450 ลบ. และ 200 ลบ. ตามล าดับ และไดส้ิทธิ
ในการได้รับช าระหนี้ราว 2.368 พันลบ. จาก “DN” ซึ่งเป็นบริษัทย่อยใหม่

• มองเป็นกลาง หลังคาด JKN ได้ประโยชนห์ลักในเร่ืองของช่องทางขาย โดยเฉพาะใน
ส่วนของธุรกิจใหม่ ที่มีสนิค้ากลุม่ Health & Beauty และเคร่ืองดื่ม รวมทั้งเป็น
ช่องทางออกอากาศของรายการข่าว JKN CNBC อีกด้วย โดยแม้ DN มีผลขาดทุน
ราว 238 ลบ. ในป’ี63 แต่คาดดข้ึีนจากต้นทุนทางการเงินที่ลดลงจากปกติราว 200
ลบ./ปี โดยจะมคี่าใช้จ่ายหลักเพยีงค่าตัดจ าหน่ายใบอนุญาตราว 60 ลบ./ปี อยา่งไรก็
ตาม ระยะสั้นอาจกดดันจากค่าใชจ้่ายที่เพิ่มขึ้นหลงัดีล DN เสร็จสิ้นแล้ว แต่ธุรกิจใหม่
JKN Global Living, JKN MNB ยังอยู่ในช่วงด าเนินการ (คาดเสร็จสิ้นภายใน 2Q64)

• คาดเติบโตตอ่เน่ืองในป’ี64 โดยเฉพาะการเพิ่มจ านวนประเทศส่งออก Content ที่คาด
ช่วยหนนุรายได้ต่างประเทศราว 15% และมีรายในกลุม่ธุรกิจใหม่ช่วยหนุนใน 2H64
ทั้งนี้ ณ สิ้นป’ี63 มี Backlog รอส่งมอบราว 840 ลบ. และมองยังมี Upside ในส่วน
ของผลิตภัณฑ์เก่ียวกับกัญชงท่ีร่วมกับ DOD และยังไม่รวมในประมาณการ

• แนะน า “ซื้อ” โดยประเมินราคาเหมาะสมปี’64 ที่ 13.30 บาท อิง PE เฉลี่ย 3 ปีท่ี 20x
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