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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

THAI
ตลาดหลักทรัพย์ฯ เปิดให้ซ้ือ
ขาย THAI ระหว่างวันท่ี
16 เม.ย. - 17 พ.ค. 64 และ จะ
ข้ึน SP อีกคร้ังในวันท่ี 18 พ.ค.
64 น้ี คร้ังน้ี ยังคงแนะน า
“หลีกเล่ียง” จากท้ังความเส่ียง
ในประเด็นสภาพคล่องการซ้ือ
ขายท่ีจะหายไป และภาระการ
เพ่ิมทุน ท่ีมี Dilution สูง

• ตลาดหลักทรัพย์ฯ เปิดใหซ้ือ้ขาย THAI ระหว่างวันที่ 16 เม.ย. - 17
พ.ค. 64 และจะขึ้น SP อีกครั้งในวันที่ 18 พ.ค. 64 นี้ และให้เวลา THAI
ในการแก้ไขเหตุในการเพิกถอนฯ เป็นเวลา 3 ปี ในการแก้ส่วนส่วนของ
ทุนที่ติดลบราว 1.3 แสนล้าน ซึ่งมีโอกาสเป็นไปได้ไม่มากนัก

• ทั้งนี้ THAI แถลงว่า ตามแผนแล้วส่วนของผู้ถือหุ้นจะกลับมาเปน็บวก
ได้ในปี 2573 หรือใชเ้วลา 9 ปี ซึ่งเกนิกว่า เวลา 3 ปี ที่ ตลาด
หลักทรัพย์ให้เวลาแก้ไข ท าให้เรามองว่า THAI มีโอกาสที่จะ Delist สูง

• เรามองว่าผู้ถือหุ้นจะมีภาระในการเพิ่มทนุจ านวนมาก โดยหากอิงตาม
แผนของ THAI ที่ต้องการสภาพคล่องราว 5 หมื่นล้านบาท เพื่ออยู่
รอดในช่วง 1-2 ปนีี้ และอา้งอิงราคาหุ้น ณ. ปัจจุบนัที่ 2.62 บาท เป็น
ราคาเพิ่มทุน จะเกิด Dilution ประมาณ 90%

• โดยสรุป จากทั้งความเสี่ยง ในประเด็นสภาพคล่องในการซื้อขายทีจ่ะ
หายไป และภาระการเพิ่มทนุ ทีม่ี Dilution สูง ครั้งนี้เราจึงยังแนะน า
“หลีกเลี่ยง” ทั้งนี้มูลค่าทางบัญชีตอ่หุน้ของ THAI ล่าสุดอยู่ที่ติดลบ
59 บาท/หุ้น
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