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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

KBANK
ธนาคารกสิกรไทย

คุณภาพสินทรัพย์

อยู่ในระดับทรงตัว

BUY

• KBANK ประกาศผลการด าเนนิงาน 1Q64 มีก าไรสุทธิ อยู่ที่ 10,627 ล้านบาท (หรือ 4.49
บาท/หุ้น) ลดลง 20%QoQ แตเ่พิ่มขึน้ 44%YoY และดีกวา่ทีน่กัวเิคราะห์คาดไวท้ี่ 8,391 ล้าน
บาท หลักๆ มาจาก (1) ECL ที่ระดับ 8,700 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 670 ล้านบาท เมื่อ 4Q63
แต่ถือว่าน้อยกวา่ที่นกัวิเคราะห์คาดไว้ ในขณะที่ NPL Ratio และลูกหนี้ Stage 2 ยังคงอยู่
ระดับเดียวกับช่วง 4Q63 ส าหรับลูกหนี้ที่อยู่ในโครงการชว่ยเหลือปัจจุบันทั้งสิ้น 319,000
ล้านบาท ลดลงจาก 428,000 ล้านบาท เมื่อ 4Q63 และมีลูกหนี้ที่ผิดนดัช าระหนี้ 32,000
ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก 29,000 ล้านบาท เมื่อ 4Q63 โดยรวมคุณภาพสนิทรัพย์ยังคงทรงตัว
ในระดับเดียวกับชว่ง 4Q63 และ (2) Cost to Income ที่ 41.30% ลดลงจาก 52.10% เมือ่
4Q63 ผลจากปัจจัยฤดูกาล

• แนวโน้มผลการด าเนนิงาน 2Q64 อ่อนตัว QoQ ผลกระทบจากการแพร่ระบาด Covid-19
ในขณะที่การกระจายวัคซนีท าไดช้้า ส่งผลให้ลูกหนี้ที่ออกจากโครงการช่วยเหลือบางส่วนไหล
กลับเปน็ NPL บวกแนวโนม้ของ NIM ยังคงลดลงอย่างต่อเนื่องจากสินเชื่อที่ยังไม่ฟืน้ตวัและ
Loans mix ที่ถูก Drive ด้วยสินเชื่อ Corporate Loans

• ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” โดยเรามองว่าราคาหุ้นปัจจุบันเทรดที่ PBV เพียง 0.72 เท่า ซึ่งยังคง
ต ่ากวา่ช่วงก่อนเกดิ Covid-19 ที่ระดับ 0.9 เท่า ท าใหเ้รามองวา่ยังมีโอกาสที่ราคาหุน้จะปรับ
เพิ่มขึ้นได้อีก เราปรับเพิ่มราคาเปา้หมายใหมท่ี่ 164.00 บาท อิง PBV ที่ 0.84 เท่า
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