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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

SCB
ธนาคารไทยพาณิชย์

ก ำไรสุทธิ 1Q64 
10,088 ล้ำนบำท

+103%QoQ และ 

+9%YoY

BUY

• SCB ประกาศก าไรสุทธิ 1Q64 สูงกว่านักวิเคราะห์คาดไว้ไว้ถึง 46% โดยอยูท่ี่ 10,088 ล้านบาท
(หรอื 2.97 บาท/หุ้น) เพิ่มขึ้น 103%QoQ และ 9%YoY หลักๆ มาจาก (1) ECL ลดลง 30%QoQ
แตเ่พิ่มขึ้น 3%YoY โดยได้ปจัจยับวกจากเศรษฐกิจฟื้นตัวจากช่วง 4Q63 ซึ่งเป็นช่วงที่ Covid-19
ระบาดระลอก 2 ประกอบกับช่วง 4Q63 SCB เริ่มมีการ reclassify ลูกหนี้ใหม่ตามเกณฑ์
คุณภาพ ท าให้ ECL ช่วง 4Q63 จึงสูงผดิปกติ ในขณะที่ NPL Ratio อยูท่ี่ 3.79% เพิ่มขึ้นจาก
3.68% เมื่อ 4Q63 ซึ่ง NPL ส่วนใหญย่ังคงมาจากสินเชื่อกลุ่ม SME และ (2) Non-NII เพิ่มขึ้น
13%QoQ และ 21%YoY จากรายการ FVTPL ซึ่งเป็นการ Mark to Market เงินลงทุนของ SCB
10X และรายไดจ้ากค่าธรรมเนียม Bancassurance และ AUM ซึ่งเป็นตามทิศทางเดยีวกับ Bank
อื่นๆ และ (3) Cost to Income อยูท่ี่ 44% ลดลงจาก 46% เมื่อ 4Q63 ผลจากปัจจยัฤดูกาล
โดยเราเริ่มสังเกตุเหน็แนวโน้มค่าใช้จ่าย SCB ลดลงตอ่เนื่อง ในช่วง 1 - 2 ปีท่ีผ่านมา หลัง SCB มี
ค่าใช้จ่ายในโครง SCB Transformation และคาดมีแนวโน้มลดลงในอนาคต

• มอง SCB น่าจะไดร้ับผลกระทบมากสดุในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ จากการแพร่ระบาด Covid-19
ระลอก 3 เนื่องจากสินเชือ่ส่วนใหญเ่ป็น Retail ท าให้ภาพ ECL ช่วง 2Q64 ของ SCB จะยังคง
อยู่ในระดับสูง ในขณะที่ลูกหนี้ที่อยูใ่นโครงการช่วยเหลอื อยู่ที่ 429,000 ล้านบาท หรือคดิเป็น
19% ของสินเชือ่รวม เพิ่มขึ้นจาก 402,000 ล้านบาท เมื่อ 4Q63 ผลของการแพร่ระบาด
Covid-19

• เราแนะน า “ซื้อ” โดยเราปรับเพิ่มราคาเป้าหมายใหมเ่ป็น 125.00 บาท อิง PBV ค่าเฉลี่ย PBV
3 ปี + 0.5 S.D. ที่ 0.99 เท่า

Target 125.00 tb
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