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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด
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จากการท าการตลาด
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โตต่อเน่ือง
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• คาดผลการด าเนินงานปี’64 เติบโตแข็งแกร่ง จากแผนท าการตลาดเชิงรุกหนุน
ยอดขาย โดยเตรียมงบสนับสนนุ Listing Fee ราว 10-15 ลบ. เพื่อเพิ่ม Coverage
ของจ านวนสาขาในประเทศที่มียอดขายดีอยู่แล้ว และตลาดใหมท่ี่มีโอกาสเติบโตสูง
โดยเฉพาะประเทศจีน หลังบริษัทไม่เคยจ่ายค่าใชจ้่ายดังกล่าวมาก่อน ขณะทีม่อง
ความต้องการสินค้าของ XO ยงัสูงต่อเน่ืองในระยะยาว โดยมีแรงหนุนจาก Home
Cooking ที่มองว่าเป็นพฤติกรรม New Normal จากผลกระทบของ COVID-19

• ด้านซอส “กัญชง” เตรียมพร้อมสูตรการผลติแล้ว แต่ยังตอ้งรอความชัดเจน
ทางด้านกฎหมาย เพื่อปรับปรุงส่วนประกอบตามท่ีกฎหมายก าหนด โดยวางเป้าเป็น
หนึ่งในสินค้าใหม่ที่จะผลิตและจ าหน่ายในปี’64 นี้

• 1Q64 มองเติบโต YoY สูงจากฐานที่ต ่าใน 1Q63 ขณะที่ QoQ คาดทรงตัว-ดข้ึีน
เล็กน้อย โดยยังได้รับผลกระทบในการขนส่งทั้งในเร่ืองของตู้คอนเทนเนอร์และ
คลองสุเอซ แตย่ังได้รับ Sentiment เชิงบวก หลังมูลค่าส่งออกสิ่งปรุงรสอาหาร
เติบโตราว 7% ใน 1Q64 โดยหากพิจารณาเฉพาะเดือนมี.ค. มีมูลค่าสูงข้ึนถึง 15%

• คงแนะน า “ซื้อ” คาดปี’64 ก าไรสุทธิเติบโต 21.6% ท า New High ต่อเนื่องจากป’ี63
และประเมินราคาเหมาะสมปี 64 ที่ 15.00 บาท อิงระดับ PE 16 เท่า (-1 S.D. ของ
ค่าเฉลี่ย PE ย้อนหลัง 5 ปี)
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