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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

DCC
ไดนาสตี้ เซรามิค

1Q/64 ก ำไรสุทธิ เกือบ
500 ล้ำนบำท

สูงสุดเป็นประวัตกิำรณ์

อยู่ระหว่างปรับประมาณการ

• DCC ประกาศผลประกอบการ 1Q/64 มีก าไรสุทธิ 493 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 36%qoq และ 34%yoy และเป็น
ไตรมาสที่ก าไรสุทธิสูงสุดเป็นประวัติการณ์ จากรายได้ขาย จ านวน 2,413 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 28%qoq และ
11%yoy จากปริมาณขาย 17.3 ล้านตรม. เพิ่มขึ้น 26%qoq และ 10%yoy พร้อมราคาขายเฉลี่ย เพิ่มขึ้น
เล็กน้อยจาก 132.80 บาท/ตรม. เมื่อ 1Q/63 ขณะที่ปริมาณผลิต เพิ่มขึ้น 3%yoy อยู่ที่ 15.4 ล้านตรม. ท าให้
ได้รับประโยชน์จาก Economy of Scale ช่วยชดเชยต้นทุนพลังงานที่ปรับเพิ่มขึ้นได้ ส่งผลให้ความสามารถ
ในการท าก าไรดีขึ้น มี Gross Profit Margin เฉลี่ย 42.73% เพิ่มขึ้นจาก 41.85% และ 39.45% เมื่อ 4Q/63
และ 1Q/63 ตามล าดับ พร้อมกับดอกเบี้ยจ่ายที่ลดลงเหลือเพียง 7 ล้านบาท

• XD : 17/5/64 โดย DCC ประกาศปันผล ระหว่าง 0.050 บาท/หุ้น (กรณีใช้สิทธิแปลง Warrant เต็มจ านวน
คือ 940,238,427 หน่วย รวมเป็นจ านวนหุ้น 9,139,180,622 หุ้น) ถึง 0.056 บาท/หุ้น (กรณีที่ไม่มีผูถ้ือ
หุ้นมาใช้สิทธิแปลง Warrant (DCC-W1) เลยที่ 0 หน่วย จากจ านวนหุ้นที่จดทะเบียนและเรียกช าระแล้ว
8,198,942,195 หุ้น) ทั้งนี้อัตราการจ่ายเงินปันผลขึ้นอยู่กับจ านวนผู้ที่มาใช้สิทธิแปลง Warrant ครัง้
สุดท้าย ของ DCC-W1 ในวันที่ 7 พฤษภาคม 2564 โดยจะแจ้งอัตราการจ่ายเงินปันผลที่แท้จริงให้ทราบอีก
ครั้งในวันที่ 11/5/64 และจ่ายในวันที่ 28/5/64

• แม้คาด 1Q/64 ผลการด าเนินงานเป็นไตรมาสที่ดีสุดของปี แต่ยังคาดในช่วงที่เหลือของปีมีแนวโน้มเติบโตดี
จากความต้องการทั้งตลาดบ้านใหม่และซ่อมสร้าง ขณะที่ DCC มีการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ต่อเนื่อง เช่น
80*80 เพื่อรองรับความต้องการทุกกลุ่มลูกค้า รวมถึงขยายก าลังการผลิตต่อเนื่อง 300,000 ตรม./
เดือน เมื่อ 4Q/63 และ 600,000 ตรม./เดือน ในปี’64

• ณ ระดับราคาปัจจุบัน ปรับเพิ่มขึ้นกว่า 15% ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา คาดสะท้อนผลประกอบการ 1Q/64 ไป
บ้างแล้ว แต่จากเงินปันผลที่จ่ายประจ าทุกไตรมาส คาด Div.Yield ~5% ท าให้ปรับค าแนะน าจากเดิม “ซื้อ”
เป็น “ถือ” โดยอยู่ระหว่างปรับประมาณการและมีแนวโน้มเพิ่มราคาเป้าหมาย จากเดิมประเมินที่ 2.80 บาท
อิง P/E 20 เท่า
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