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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

THCOM
บริษัท ไทยคม จ ำกัด (มหำชน)

1Q64 ขาดทุนปกติ 40 
ล้านบาท เทียบกับ 

4Q63 ที่ขาดทุนปกติ
174 ล้านบาท หลักๆ 
จากค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริหาร ที่
ลดลง 38% QoQ

• 1Q64 THCOM มีผลขำดทุนปกตทิี่ -40 ล้ำนบำท ดีข้ึนจำก 4Q63 ที่มีผลขำดทุน
ปกติ 174 ล้ำนบำท ผลจำก ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรที่ปรับลดลง 38% QoQ
มำอยู่ท่ี 205 ลำ้นบำท ทั้งนี้หำกรวมก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน 151 ล้ำนบำท ไตร
มำสนี้ THCOM จะมีก ำไรสุทธิ 111 ล้ำนบำท ซึ่งลดลง 44% YoY เน่ืองจำกมีกำรปลด
ระวำงดำวเทียม ไทยคม 5 ไปใน ก.พ. 2563

• ประเด็นที่ต้องตดิตำม คอื THCOM จะไดก้ลับเข้ำไปด ำเนินกำร ไทยคม 4 และ 6 หลัง
หมดสัปทำน ก.ย. นี้หรือไม่ และหำกต้องโอนย้ำยลูกค้ำ ไปสูด่ำวเทียมดวงอื่นคือ
ไทยคม 7 และ 8 หรือเช่ำจำกผู้บริกำรอื่นว่ำจะรำบร่ืนหรือไม่

• และยังต้องติดตำมควำมไม่แน่นอนเร่ืองข้อพำท เช่น ไทยคม 7,8 อยู่บนสัมปทำน
หรือไม่ และต้องส่งมอบดำวเทียวทดแทนไทยคม 5 หรือไม่

• รวมถึงประเด็นผู้ถือหุ้นในกลุ่มฯ รำยใหม่ (GULF) ที่อยู่ระหว่ำง ท ำค ำเสนอซื้อ
INTUCH และ ADVANC และอยูร่ะหว่ำงขอผ่อนผัน ที่จะไม่ท ำค ำเสนอซื้อ THCOM
ว่ำจะมีแนวทำงอย่ำงไรต่อ THCOM

• ระหว่ำงนี้ท่ีรอควำมชัดเจนในประเด็นเหล่ำน้ี เรำยังไม่แนะน ำให้เข้ำลงทุน (เดิมเรำ
แนะน ำ “ขำย” มูลค่ำหมำะสมท่ี 5.35 บำท)
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