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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

ADVANC
แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส

1Q64 มีก าไรสุทธิ 6.6 พันล้าน
บาทตามท่ีตลาดคาด ภาพรวม
การแข่งขันทรงตัว QoQ แต่ 

COVID-19 ระลอกสอง ต้ังแต่
ปลาย 2563 กดดันให้ผู้บริโภค

ใช่จ่ายอย่างระมัดระวัง

Long-Term Buy

• รายได้บริการ +1.6% QoQ ฟื้นตวัได้จากการธุรกิจ Mobile ที่เร่ิมเห็นการแข่งขันที่
ทรงตัวได้ QoQ โดย 1Q64 มผีู้ใช้บริการใหม่มากถึง 1.3 ล้านราย +169% QoQ แต่
ภาพรวม ARPU ยังคง -1.2% QoQ มาที่ 232 บาท/เลขหมาย จากการระมัดระวัง
การใช้จ่ายของผู้บริโภค หลังจากเกิด COVID-19 ระลอกสองตั้งแต่ ธ.ค. 2563

• ธุรกิจ Fixed Broadband จ านวน Net-adds +16.7% QoQ มาที่ 9.5 หมื่นราย
ด้าน ARPU -3.0% QoQ มาที่ 462 บาท แม้การแข่งขันด้านราคาจะลดลงไปบ้าง

• 1Q64 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร -8.8% QoQ โดยเป็นผลจากกิจกรรม
การตลาดที่ท าได้จ ากัด หลังเกิด COVID-19 ระลอกสอง และการควบคุมการใช้จ่าย

• ADVANC มีก าไรตามตลาดคาดที่ 6.6 พันล้านบาท หากไม่รวมรายการพิเศษจาก
อัตราแลกเปลี่ยน/ตราสารอนุพันธ์ จะมีก าไรปกติ 6.9 พันล้านบาททรงตัว QoQ

• เรายังมองบวก ในเชิงของกลยุทธ์ 5G ที่สามารสร้างการรับรู้ได้ถึงการเป็นผู้น าใน
ด้านน้ี และระยะถัดจากน้ี ที่ ADVANC จะขยายตลาดในส่วนน้ีมากข้ึน โดยการน า
เคร่ืองฯ 5G ราคาถูกเข้ามาท าตลาด คาดจะชว่ยผลักดัน ARPU ในระยะกลางได้
ทั้งนี้ล่าสุด ADVANC มีผู้ใช้บริการ 5G ราว 7 แสนราย +50% QoQ

• ยังคงแนะน า “ซื้อ” อิงมูลค่าเหมาะสมปี 64 เดิมท่ีเราประเมินไว้ที่ 238 บ.
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