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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

DTAC
โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 

1Q64 ก ำไรปกติ 1,053
ล้ำนบำท ทรงตัว QoQ
และดีกว่ำท่ีเรำคำดไว้ท่ี  
849 ล้ำนบำท ผลจำก

กำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยท่ีท ำ
ได้ดีกว่ำท่ีปะเมินไว้  

TRADING BUY

• 1Q64 มีก ำไรปกติ 1,053 ล้ำนบำท ทรงตัว QoQ และท ำได้ดีกวำ่ท่ีเรำประเมินไว้ที่
849 ล้ำนบำท แม้ไตรมำสนี้จะมกีำรรับรู้ค่ำตัดจ ำหน่ำยใบอนุญำต 700 MHz เข้ำมำ
รำว 300 ล้ำนบำท หลังจำกเข้ำรับใบอนุญำต ไปเม่ือ 24 ธ.ค. 2563 แต่ DTAC ยัง
สำมำรถควบคุมค่ำใช้จ่ำยส่วนอื่นๆ ได้ดีเช่น ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรที่ลดลง
26% QoQ และค่ำใช้จ่ำย Subsidy ที่ลดลง 35% QoQ

• ด้ำนรำยได้จำกกำรบริกำร (ไม่รวม IC) ขยับข้ึนเล็กน้อย +0.5% QoQ จำกกำร
แข่งขันท่ีทรงตัวจำก 4Q63 โดย ARPU ลดลงเล็กน้อย -0.8% QoQ มำที่ 248
บำท/เลขหมำย/เดือน จ ำนวนผู้ใช้บริกำรใหม่ เพิ่มข้ึน 32.1% มำที่ 2.3 แสนรำย

• DTAC ปรับ Guidance ข้ึนจำกเดิมที่คำดว่ำรำยได้บริกำรในปีน้ีจะปรับตัวลดลงรำว
1-3% เป็นคำดว่ำอำจจะทรงตัว YoY ได้หลัง 1Q64 ออกมำเติบโตเล็กน้อย

• DTAC ได้ทยอยปิดช่องโหวใ่นกำรแข่งขัน โดยล่ำสุดได้น ำคลื่น 700 MHz มำ
ให้บริกำร 4G/5G แบบ Dynamic Spectrum Sharing เร่งขยำยโครงข่ำยในเฟส
แรกไปแล้วรำว 5,000 สถำนีฐำน โดยยังเหลือคลื่น Mid-Band ที่เป็นจุดอ่อนหลัก
ของ DTAC อย่ำง 3500 MHz ที่ต้องรอควำมชดัเจนในกำรประมูลจำก กสทช. ซึ่ง
เรำคำดว่ำจะเกิดข้ึนได้ใน 1Q65

• ภำพทำงกำรตลำดยังเป็นผู้ตำม คงค ำแนะน ำเพียง “ซื้อเก็งก ำไร” FV. 45 บำท

Target 45.00 tb
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