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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

ZIGA
ซิก้า อินโนเวชั่น

ก ำไรสุทธิ 1Q64 

น่ำผิดหวัง ลดลง 

21%QoQ แต่เพิ่มขึน้ 

198%YoY

ซ้ือเก็งก าไร

• ZIGA รายงานก าไรสทุธิ 1Q64 ลดลง 21%QoQ แต่เพ่ิมขึน้ 198%YoY อยู่ท่ี 30 ลา้นบาท จาก
(1) รายได้ จ านวน 267 ล้านบาท กลับมาเติบโตอีกคร้ังที่ 32%QoQ และ 19%YoY ผลจาก
การขยาย Franchise ช่วง 4Q63 รวมถึงการขยายฐานลูกค้าใหม่ที่เป็นรายย่อย ผ่านทาง
ช่องทาง Online ในขณะที่มี GPM เฉล่ีย 23% ปรับลดลงจาก 27% เมื่อ 4Q63 คาดจาก
ต้นทุนเหล็กที่สูงขึ้น และค่าเส่ือมราคาโรงงานใหม่ที่เปิดช่วง 4Q63 (2) SG&A/Sale อยู่ที่
9% เพ่ิมจาก 8% เมื่อ 4Q63 ผลจากขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน และการตั้งส ารอง ECL
จ านวน 1.2 ลบ. และ (3) NPM ลดลงจาก 17.95% เมื่อ 4Q63 เป็น 11.23%

• ก าไร 1Q64 ออกมาน่าผิดหวัง แต่คาดท้ังปียังคงอยู่ในประมาณการ...โดยก าไรสุทธิ 1Q64 คิด
เป็น 20.34% ของประมาณการก าไรสุทธิปี’64 ท่ี 149 ล้านบาท หรือ0.20 บาท/หุ้น โดยคาด
รายได้ 2Q64 ปรับตัวดีขึ้นจากกระแส WFH ท าให้คนหันมาปรับปรุงบ้าน เช่นเดียวกับช่วง
2Q63 (Lockdown คร้ังที่ 1) ที่ท าให้รายได้ของ ZIGA เติบโตถึง 20% นอกจากนี้ ZIGA ยัง
ได้รับประโยชน์จากกระแสการปลูกกัญชง ซึ่งต้องใช้โรงเรือนตามกฎหมายของอย. เพื่อให้
ง่ายต่อการตรวจสอบ คาดช่วยเพ่ิมความต้องการเหล็ก Pre-Zinc

• ค าแนะน าเพียง “ซ้ือเก็งก าไร”…ประเมินราคาเป้าหมาย 8.00 บาท อิง PE 40X ขณะที่ค่าเฉลี่ย
PE หุ้นที่ได้ประโยชน์จากกระแสกัญชง&กัญชา เทรดที่ 45 เท่า (KWM 48.48 เท่า และ DOD
43.25 เท่า)
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