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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

SMT
สตาร์ส ไมโครอิเล็กทรอนิกส์

ยังอยู่ในทิศทางของการฟ้ืนตัว 
1Q64 มีก าไรสุทธิท่ี 51 ล้านบาท 
ดีกวา่ท่ีเราคาดไวท่ี้ 45 ล้านบาท 
โดยเพ่ิมข้ึน 59% QoQ และ

พลิกจากท่ีขาดทุนสุทธิ -31 ล้าน
บาทใน 1Q63 ยังคงแนะน า “ซ้ือ
สะสม” อิงมูลค่าเหมาะสมเดิมท่ี
เราประเมินได้ท่ี 6.20 บาท

Buy

• 1Q64 มีก าไรสุทธิที่ 51 ล้านบาท ดีกว่าที่เราคาดไว้ที่ 45 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึ้น 59%
QoQ และพลิกจากทีข่าดทุนสุทธิ -31 ล้านบาทใน 1Q63 ทั้งน้ีหากไม่นับรวมก าไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน/ตราสารอนุพันธ์ SMT จะมีก าไรปกติที่ราว 45 ล้านบาท

• ยังอยู่ในทศิทางของการฟื้นตัว โดยดา้นรายได้ยังขยับขึ้น QoQ เป็นไตรมาสที่
4 ติดต่อกัน โดย+5% QoQ ในไตรมาสนี้

• ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร -14% QoQ และ -17% YoY ผลจากแผนการควบคมุ
ค่าใช้จ่าย และค่าใช้จ่ายโบนัสพนกังาน ที่กระจุกตัวไปแล้วใน 4Q63

• แนวโนม้ 2Q64 เบื้องต้นเราคาดว่าจะยังเติบโตได้ต่อเนื่อง QoQ จากลูกคา้ในกลุ่ม
Fiber Optics ที่จะเร่งตัวมากขึ้น

• ขณะที่ใน 2H64 จะไดอ้านสิงค์ จากการทีลู่กคา้บางราย เริ่มใช้บริการส่วนเพิ่ม โดยให้
SMT ท าการ Distribution สินค้าให้ด้วย นอกเหนือจากการผลิตเพียงอย่างเดียว

• ประเด็นเรื่องวัตถุดิบบางชนิดที่อาจจะขาดตลาด SMT ได้ขออนุมัติซ้ือล่วงหนา้จาก
ลูกค้าแล้ว ซ่ึงนอกเหนือจากจะลดความเส่ียงเรื่องวัตถุดิบขาดแคลนแล้ว ยังเป็น
Commitment ในแง่ของค าสั่งซื้อในอนาคต

• คร้ังนี้เรายังคงแนะน า “ซื้อสะสม” อิงมูลค่าเหมาะสมเดิมที่เราประเมินได้ท่ี 6.20
บาท (ประเมินด้วย PE ปี 2564 ที่ 24 เท่า)

Target 6.20 tb
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