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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

TKN
เถ้าแก่น้อย

1Q64 ก ำไรสุทธิ 56

ลบ. ลดลง 34%YoY

แต่พลิกฟ้ืนจำก

ขำดทนุใน 4Q63

BUY

• 1Q64 ก าไรสุทธิ 56 ลบ. ลดลง 34%YoY โดยหลักจากรายได้ท่ีลดลงจาก Covid-19
และการขาดแคลนตู้คอนเทนเนอร์ อย่างไรก็ตาม QoQ ฟื้นตัวจากขาดทุน 21 ลบ.
หลังยอดขายของสินค้าใหม่ชานม “Just Drink” ที่เร่ิมท าการตลาดตั้งแต่ช่วงปลาย
4Q63 ได้รับกระแสตอบรับค่อนข้างดี หนุนยอดขายในประเทศฟื้นตัวขึ้น 24%QoQ

• มองผ่านจุดต ่าสุดใน 4Q63 แล้ว และคาดฟืน้ตวัต่อเน่ืองใน 2Q64 โดยมปีัจจัยหลัก
จาก “Just Drink” ที่เพิม่การกระจายสินค้าใน 7-11 จาก 6,000 เป็น 12,000 สาขาใน
ปลายมี.ค. 64 พร้อมตั้งเป้ายอดขายราว 20 ล้านขวด/ปี และวางขายนอก 7-11 ใน
2Q64 ซึ่งมองชดเชยยอดขายในประเทศที่ได้รับผลจากนักท่องเท่ียวที่ลดลง ขณะที่
คาดปัญหาตู้คอนเทนเนอร์ที่ลดลงจะช่วยให้ยอดขายต่างประเทศฟื้นตวัขึ้นใน 2H64

• มีแผนออกสนิค้าใหมต่่อเน่ืองตลอดปี ทั้งชานมรสใหม,่ สินค้า Co-Brand, Plant-
Base Product รวมทั้งสินค้าที่เกี่ยวข้องกับกัญชง ขณะที่มองการควบรวมโรงงาน
เดียวจะช่วยหนุนอัตราก าไรข้ันต้นจากการลดต้นทุนการผลิตที่ซ ้าซ้อนกนัได้

• ปรับลดคาดการณ์ป’ี64 ลง 20% หลังยอดขายกระทบจากปัญหาตู้คอนเทนเนอร์
มากกว่าคาด แต่ยังคาดเติบโตได้ 53% ในป’ี64 มองผลการด าเนินงานผ่านจุดต ่าสุด
แล้ว และราคาหุ้นท่ีปรับตัวลงสะท้อนผลการด าเนินงานท่ีกดดันในช่วงทีผ่่านมาแลว้
แนะน า “ซื้อ” ประเมินราคาเหมาะสมป’ี64 ที่ 10.50 บาท (ปรับลดจาก 13.20 บาท)
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