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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

CPF
เจริญโภคภัณฑ์อาหาร

1Q64 ก ำไรสุทธิ

+8%QoQ และ 

+14%YoY

อยู่ที่ 6,945 ล้ำนบำท

BUY

• 1Q64 ก าไรสุทธิ 6,945 ลบ. เพิม่ข้ึน 8.4%QoQ และ 13.7%YoY มากกว่าตลาดคาด
8% โดยยอดขายลดลงจากการควบรวมธุรกิจสกุร ขณะที่ยอดขายในประเทศเติบโต
ราว 3%YoY จากราคาสุกรที่สูงข้ึน 13%YoY และธุรกิจกุ้งที่ขยายตัวได้ดี ด้าน
เวียดนามยอดขายโต 7%YoY จากปริมาณขายสุกรที่เพิ่มขึ้น แม้ราคาทรงตัว โดยใน
ภาพรวม NPM เพิ่มข้ึนเป็น 5.8% แม้มีส่วนแบ่งก าไรจาก CPALL ลดลง

• คาดแข็งแกร่งต่อเนื่อง โดยมีแผนมุ่งเน้นธุรกิจ Food ที่มีอตัราก าไรดีมากข้ึน และมี
แผนออกสินค้า Plant-Based ในไทยปลายเดือนนี้ พร้อมวางขายท่ัวโลก โดยเชื่อว่า
Network Sales ที่มีอยู่ และการเป็น Global trend จะช่วยหนุนยอดขายให้เตบิโต
อย่างมีนัยยะ ขณะที่มอง Tesco เป็นช่องทางขายท่ีส าคัญ โดยยอดขายเพิ่มข้ึนเท่าตัว
หลังเข้าซื้อ ด้านธุรกิจสุกรยังมีการเพิ่มก าลังการผลติในเวียดนาม ตามล าดับ แม้ราคา
สุกรอ่อนตัวลงในหลายประเทศ แต่ยังมีการระบาดของ ASF ตอ่เน่ือง ท าให้คาดราคา
ขายสูงข้ึนใน 2H64 และคาดการส่งออกไก่ดีข้ึนต่อเน่ืองเช่นกัน หลังยอดส่งออก EU
แข็งแกร่ง และคาดญี่ปุ่นขาดแคลนจากปัญหาการส่งออกจากบราซิล

• มองมีความน่าสนใจหลังสามารถเติบโตมาไดต้่อเนือ่งท่ามกลาง COVID-19 โดยคาดมี
โอกาสเติบโตอกีมากในช่วง Post-COVID จากการบริโภคท่ีดีข้ึนในหลายประเทศที่
CPF ด าเนินกิจการ คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเหมาะสมปี’64 ที่ 42.00 บาท
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