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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

XO
เอ็กโซติค ฟู้ด

คาด 2Q64 

ท า New High ต่อเน่ือง

หลังยอดส่ังซือ้พุ่ง

BUY

• คาดผลการด าเนินงาน 2Q64 ท า New High ต่อเน่ือง หลงัเผยได้รับยอดสั่งซื้อ
ล่วงหน้าราว 450 ล้านบาท เพิ่มขึ้นถึง 28%QoQ และ 32%YoY สว่นหนึ่งเป็นผลจาก
การท าตลาดเชิงรกุ โดยการสนับสนุน Listing Fee ให้กับ Distributor เพื่อเพิ่ม
Coverage ของจ านวนสาขาที่วางจ าหน่าย ขณะที่ด้านต้นทุนสามารถ
ล็อคราคาวัตถุดิบส่วนใหญ่ถึงปลายปี’65 แล้ว ท าให้คาดยอดขายที่เพิ่มขึ้นจะส่งผลให้
ต้นทุนต่อหน่วยลดลง ช่วยหนุนอัตราก าไรขั้นต้นใน 2Q64 เพิ่มขึ้นเช่นกัน

• คาดเติบโตแข็งแกร่งตอ่เน่ือง หลังมอง Home Cooking เป็นพฤติกรรม New Normal
ท าให้ความต้องการสินค้าสูง สอดคล้องกับมูลค่าส่งออกสิ่งปรุงรสอาหารไทยที่มี
แนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง โดยเฉพาะเดือนมี.ค. สูงขึ้นถึง 15% พร้อมคาดปัญหาคอนเทน
เนอร์คลี่คลายใน 2H64 และช่วยหนุนการเติบโตของยอดขายได้

• มี Upside จากซอสกัญชง หลงัพัฒนาสูตรพร้อมผลิต และอยู่ระหว่างการทดลอง
สินค้ากับลูกค้าแล้ว แต่ยังต้องรอความชัดเจนทางด้านกฎหมายก่อนการจ าหน่ายจรงิ
โดยคาดขายได้เร็วสุดในช่วง 3Q64

• คงค าแนะน า “ซื้อ” ประเมินราคาเป้าหมายใหม่ที่ 21.40 บาท อิงระดับ PE 20 เท่า (เพิ่ม
จาก 17.30 บาท จากการเพิ่ม PE เทียบเคียงจาก -1.0 SD เป็น -0.5 SD) ภายใต้
คาดการณ์ปี’64 ที่คาดเติบโตแข็งแกร่งถึง 42%YoY
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