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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

GRAMMY
จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่

หน่ึงในหุ้นที่คาด

ฟ้ืนตัวแข็งแกร่ง

ในช่วง Post-Covid

-

• 1Q64 ก ำไรสุทธิเพิ่ม 872%YoY จำกกำรรับรู้และวัดมูลค่ำยุติธรรมของสิทธิ์กำร
ซื้อหุ้น KISS จ ำนวน 369.5 ลบ. และรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม เดอะ วนั
เอ็นเตอร์ไพร์ส (ONEE) เพิ่มจำก 3.6 ล.บ. ใน 1Q63 เป็น 66.5 ล.บ. ใน 1Q64
อย่ำงไรก็ตำม ธุรกิจหลักกระทบจำก COVID-19 โดยเฉพำะในส่วนของธุรกิจ
Showbiz (Concert & Festival)

• แม้คำด 2Q64 สูงข้ึน YoY จำกฐำนท่ีต ่ำในปกีอ่น แต่มอง COVID ยังกดดันธรุกิจ
หลัก โดยเฉพำะธุรกิจ Showbiz และธุรกิจภำพยนตร์ (GDH) โดยบริษัทคำดรำยได้
รวมป’ี64 ลดลงรำว 5-12% ตำมสถำนกำรณ์กำรจัดงำนแสดง Concert &
Festival 8-13 งำน (ประมำณเป็นรำยได้รำว 270-450 ลบ.) ขณะที่มีมุมมองบวก
ในระยะยำว โดยคำดรำยได้ธุรกิจ Showbiz และภำพยนตร์ (GDH) ฟื้นตัว
แข็งแกร่งหลัง COIVID คลี่คลำย ประกอบกับส่วนแบ่งก ำไรจำก ONEE ที่ยังดี
ต่อเนื่อง รวมทั้งมีแผนร่วมกับ Partner ผลติสินค้ำขำยในธุรกิจ O-Shopping เอง
แทนกำรขำยสินค้ำจำกบุคคลอื่น ซึ่งคำดช่วยหนนุ Margin ได้ โดยบริษัทยังตั้งเป้ำ
ลดค่ำใช้จ่ำยรำว 200 ล.บ./ปี พร้อมตั้งเป้ำมีก ำไรเพิ่มเป็น 1,000 ลบ. ภำยใน 5 ปี

• ร่วมกับบริษัทเกำหลี YG Entertainment โดย GRAMMY ถือหุน้ 51% ท ำธุรกิจ
หลักเฟ้นหำและพฒันำศิลปิน โดยตั้งเป้ำเปิดตัวกลุ่มแรกภำยใน 5 ปี อย่ำงไรก็ตำม
คำดได้ประโยชน์ทำงอ้อมในกำรน ำศิลปินจำก YG มำจัดแสดงคอนเสิร์ตในไทย

• ONEE ยื่น Filing ณ วันที่ 10 พ.ค. 64 คำดจดทะเบียนซือ้ขำยได้เร็วสุดในชว่ง
ปลำยปี’64

• มองเป็นหน่ึงในหุน้ Post-Covid ที่มีควำมน่ำสนใจ โดยมองผ่ำนจะดต ่ำสุดไปแล้ว
และคำดผลประกอบกำรเติบโตแข็งแกร่งในป’ี65 พร้อม Sentiment บวกจำกกำร
เข้ำตลำดของ ONEE โดยอยู่ระหว่ำงกำรจัดท ำบทวิเครำะห์
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