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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

กลุ่ม BANK และ
Non-BANK

แนวทางการแก้ปัญหา

หน้ีสินประชาชนของรัฐบาล

ส่งสัญญาณเชิงลบต่อหุ้น

กลุ่ม BANK และ

Non-BANK

แนวทางการแกป้ญัหาหนีสิ้นประชาชนของรัฐบาล ส่งสัญญาณเชิงลบต่อหุ้นกลุ่ม
ธนาคาร และ Financial services แบ่งเป็น 2 ระยะ ได้แก่ มาตรการระยะส้ัน - ภายใน
ระยะเวลา 6 เดือน (1) ลดภาระดอกเบ้ียประชาชน ทั้งในส่วนสนิเชื่อ Retail, Nano,
Pico, เงินกู้ครู สหกรณ์ และคุ้มครองความเป็นธรรมให้กับผู้เช่าซื้อ (2) ขอให้ BOT
ทบทวนเพดานดอกเบ้ีย Credit card, P.loans และ Car For Cash (3) มาตรการไกล่
เกลี่ยหนี้ เพือ่ลดการฟ้องด าเนินคดีกับประชาชน และ (4) เพิ่มโอกาสการเข้าถึงแหล่ง
เงินทุน เช่น จัดสนิเชื่อ soft loan ให้ SME ที่ประสบปัญหา เพิ่มจ านวนโรงรับจ าน า และ
จัดท าโรงรับจ านอง ส าหรับมาตรการระยะยาว (1) ส่งเสริมการแข่งขัน เพื่อให้ดอกเบี้ย
ในตลาดถูกลง (2) มาตรการลดค่าใช้จ่ายให้ประชาชน เช่น ลดคา่ใช้จ่ายด้านท่ีอยู่อาศัย
และขนส่งมวลชน เป็นต้น (3) จัดให้มีหนว่ยที่ก ากับดูธุรกิจเช่าซื้อโดยเฉพาะ จาก
ปัจจุบันยังไม่มีหน่วยงานไหนท่ีเป็นหน่วยงานหลักในการก ากับดูแลธุรกิจเช่าซื้อ และจัด
ให้มีศูนย์ไกล่เกลีย่ข้อพิพาททางเงิน เพื่อลดปัญหาการฟ้องร้องและเป็นศูนย์อ านวย
ความสะดวกให้ลูกหน้ี
หากลดดอกเบ้ียกระทบกบัหุ้น Non-BANK มากกว่า BANK ซึ่งการปรับลดดอกเบ้ีย
ข้ึนอยู่กับ BOT โดยเรามองว่าหากมีการปรับลดดอกเบ้ีย Credit Card, P.loans และ
Car for Cash ซึ่งปัจจุบันอยูท่ี่ 16%, 25% และ 24% ตามล าดับ คาดจะกระทบต่อหุ้น
กลุ่ม Non-Bank เช่น KTC, AEONTS, MTC, SAWAD และ TIDLOR มากกว่าหุ้นกลุ่ม
BANK ซึ่งสัดสว่นสินเชื่อ Retail Loans มีเพียง 1 ใน 3 ของสินเชื่อรวม คาดส่งผล
กระทบต่อ NIM ไม่มากนัก อย่างไรก็ตาม เรายังไม่สามารถประเมินผลกระทบทีแ่ท้จริง
ได้ เน่ืองจากจะต้องตดิตามว่า BOT จะออกมาตรการลักษณะไหนออกมา รวมไปถึงจะ
มีมาตรการลดผลกระทบจากการปรับลดดอกเบ้ีย เช่น Soft Loan เหมือนท่ีผ่านมา
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