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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง

รฟม. เปิดขายซองประกวดราคา

สายสีม่วง (เตาปูน-ราษฎรบู์รณะ)

5 ก.ค. - 7 ต.ค.’64

คาดประกาศผลประมูลปลายปีน้ี

ประเดน็ : การรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย - รฟม. เปิดขายซองประกวดราคาโครงการรถไฟฟ้าสาย
สีม่วง ช่วงเตาปูน – ราษฎร์บูรณะ (วงแหวนกาญจนาภิเษก) วันที่ 5 ก.ค. – 7 ต.ค.’64 โดยแบ่งออกเป็น 6
สัญญา (งานใต้ดิน 4 สัญญา งานทางยกระดับ 1 สัญญา และงานระบบราง 1 สัญญา) และคาดเริ่มก่อสร้าง
ปี’65

โครงการดังกล่าวมีระยะทางรวม 23.6 กม. เป็นโครงสร้างทางว่ิงใต้ดิน 13.6 กม. จ านวน 10
สถานี และโครงสร้างทางว่ิงยกระดับ 10 กม. จ านวน 7 สถานี วงเงินรวม 8.23 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็น ค่า
ก่อสร้างงานโยธา 7.73 หมื่นล้านบาท ค่าก่อสร้างทดแทนหน่วยงานที่ได้รับผลกระทบ 1.33 พันล้านบาท และ
วงเงินเผื่อเหลือเผื่อขาด (Provisional Sum) 3.58 พันล้านบาท

ความเห็น : คาดเป็น Sentiment บวกต่อกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง คาดเข้ามาชดเชยปัจจัยกดดันก่อนหน้าได้บ้าง
โดยเฉพาะค าสั่งให้ปิดแคมป์คนงานทุกประเภท และให้หยุดงานก่อสร้าง พื้นที่กรุงเทพฯ และปริมณฑล ชั่วคราว
เป็นระยะเวลา 30 วัน ตั้งแต่วันที่ 28/6/64 ที่ผ่านมา และคาดส่งผลกระทบต่อผลประกอบการท้ังการรับรู้
รายได้และค่าใช้จ่ายอื่น (นอกเหนือจากค่าแรง) เป็นระยะเวลา 1 เดือน คาดมีผลใน 3Q/64 โดยเฉพาะในเดือน
ก.ค. พร้อมคาดอาจยังมีความเสี่ยงหากมีการขยายระยะเวลาออกไปอีก

ค าแนะน า : คาดเป็นประโยชน์ต่อกลุ่มผู้ประกอบการที่มีความสามารถ ประสบการณ์ ความพร้อม
และศักยภาพในการรับงาน ทั้งการเข้าประมูลแบบเดี่ยว และ/หรือ Joint Venture โดยเฉพาะรายใหญ่ เช่น
ITD, CK, STEC และ UNIQ เป็นต้น ที่คาดมีแรงเก็งก าไรเข้ามาโดยเฉพาะช่วงใกล้ประกาศผลประมูล คาดช่วง
ปลายปี’64 อย่างไรก็ตามคาดในระยะสั้นราคาหุ้นในกลุ่มรับเหมาฯ ยังได้รับผลกระทบจากสถานการณ์
Covid-19 ที่ท าให้ต้องหยุดงานก่อสร้าง และภาพรวมผลประกอบการ 2Q/64 ที่มีโอกาสลดลง qoq และ yoy

ขณะที่การลงทุนส าหรับกลุ่มรับเหมาก่อสร้างในเชิงพื้นฐาน ยังให้น ้าหนักต่อมูลค่า Backlog ที่
มีอยู่เพียงพอต่อการเติบโตไม่ต ่ากว่า 2 – 3 ปีข้างหน้า รวมถึงความสามารถในการหางานอื่นเข้ามา ซึ่งคาด
สามารถชดเชยความเสี่ยงท้ังจากความล่าช้า และความไม่แน่นอนในงานประมูลโครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐ
รวมถึงแนะน าหุ้นในกลุ่มฐานราก จากการเข้าไปเป็น Sub Contractor โดยยังมองเป็นโอกาสทยอยเข้าสะสม
ในช่วงที่ราคาอ่อนตัว

ที่น่าสนใจในเชิงพ้ืนฐาน เช่น CK (ราคาเป้าหมาย 24.00 บาท) , STEC (ราคาเป้าหมาย 20.50
บาท) และ SEAFCO (ราคาเป้าหมาย 6.00 บาท)
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