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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

DTAC
โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 

2Q64 คาดก าไรปกติทรง
ตัว QoQ ท่ีราว 1 พันล้าน
บาท ผลจากแผนการลด
ต้นทุนอย่างเข้มข้น แม้

การบริโภคโดยรวม ยังไม่
ฟ้ืนตัว

TRADING BUY

• คาด 2Q64 มกี าไรปกติ ทรงตัว QoQ ที่ราว 1 พันล้านบาท โดยเราประเมินว่า
ปริมาณการใช้งานจะยังไม่ฟื้นตวั จากก าลังซื้อของผู้บริโภคท่ียังอ่อนแอ ผลจาก
การระบาดฯ ระลอกสาม โดยเรามองว่ามาตรการภาครัฐในการอัดฉีดเงินเยียวยา
แก่ประชาชน ช่วยลดผลกระทบต่อก าลังซื้อได้เพียงระดับหนึ่ง

• ในแง่ YoY ผลประกอบการที่คาดว่าจะลดลงถึง 37% YoY ผลจากการตัดจ าหน่าย
ใบอนุญาต 700 MHz ราว 300 ล้านบาทต่อไตรมาส ที่เร่ิมรับรู้ตั้งแต่ ธ.ค. 2563

• ทั้งนี้การที่ DTAC มีแนวโน้มคงผลประกอบการไว้ได้ QoQ จากแผนการลดค่าใช้จา่ย
ส่วนอื่นๆ ที่ยังเข้มข้น ประกอบกับกจิกรรมการตลาดที่ท าได้จ ากัด และท าให้
ประหยัดค่าใช้จ่ายส่วนน้ีไปได้

• DTAC พยายามปิดช่องโหวใ่นการแข่งขัน โดยได้น าคลื่น 700 MHz มาให้บริการ
4G/5G แบบ Dynamic Spectrum Sharing แต่ในแง่หนึ่ง เรามองว่าแม้จะท าให้
ความสามารถในการแข่งขันระยะยาวเพิ่มข้ึน แตต่้องจับตาว่าจะกระตุ้นให้เกิดการ
แข่งขันรุนแรงข้ึนในอตุสาหกรรมหรือไม่ ขณะทีค่ลื่น Mid-Band ที่เป็นจุดอ่อนหลัก
ของ DTAC อยา่ง 3500 MHz ต้องรอความชัดเจนในการประมูลจาก กสทช. ซึ่ง
ยังมีความไม่แน่นอน

• คงค าแนะน าเพียง “ซื้อเก็งก าไร” FV. 45 บาท

Target 45.00 tb
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