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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

BBL
ธนาคารกรุงเทพ

มีภมูต้ิานทาน Covid-19 

มากกว่า Bank อ่ืนๆ

BUY

• BBL รายการก าไรสทุธิ 2Q64 ลดลง 8%QoQ แต่เพิม่ขึน้ 105%YoY อยู่ท่ี 6,357 ลา้นบาท
หรือ 3.33 บาท/หุ้น ดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ 12% หลักๆ มาจาก (1) ECL เพิ่มขึ้น
55%QoQ แต่ลดลง 26%YoY จากลูกหนี้ที่อยู่ในโครงการช่วยเหลือบางส่วนถูก
ผลกระทบจาก Covid-19 ระลอก 2-3 ท าให้ไหลลงเป็น NPL โดย NPL Ratio ส้ิน 2Q64
อยู่ที่ 3.7% เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจาก 1Q64 (2) NII เพ่ิมขึ้น 2%QoQ และ 11%YoY จากการควบ
รวมกิจการ ธ.เพอร์มาตา เมื่อเดือนพ.ค.’63 (3) Non-NII เพ่ิมขึ้น 24%QoQ แต่ลดลง
3%YoY จาก FVTPL และรายไดจ้ากเงินปันผลเพิ่มขึ้น ตามภาวะตลาดและปัจจัยฤดูกาล
ตามล าดับ และ (4) Cost to Income ลดเหลือ 48% จาก 51% เมื่อ 1Q64

• มีภูมิต้านทาน Covid-19 มากกว่า Bank อ่ืนๆ หลังการแพร่ระบาด Covid-19 ระลอก 3
เราคาดว่ากลุ่ม Bank มีโอกาสที่จะตั้ง ECL เพ่ิมข้ึนบ้างในช่วง 3Q64 แต่ภายใต้มาตรการ
BoT ที่ช่วยประคองลูกหนี้ไม่ให้ไหลลงเป็น NPL เร็วเกินไป คาดช่วยลดความกังวลลงได้
บ้าง ขณะที่เราคาดว่า BBL จะได้รบัผลกระทบน้อยกว่า Bank อื่นๆ เนื่องจาก Coverage
Ratio ที่สูงถึง 190% ท าให้มี Buffer บางส่วนที่ช่วยรองรับกับการเพิ่มข้ึนของ NPL ได้

• เรายังคงแนะน า “ซ้ือ” ประเมินราคาเป้าหมายที่ 146.00 บาท อิง PBV ท่ี 0.6 เท่า
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