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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

KBANK
ธนาคารกสิกรไทย

ก ำไรสุทธิ 2Q64 
ใกล้เคียงคำด 

แต่คำด Covid-19 
กดดัน 3Q64

BUY

• KBANK รายงานก าไรสุทธิ 2Q64 ใกล้เคียงกบันกัวเิคราะห์คาด อยู่ที่ 8,894 ล้านบาท
หรือ 3.75 บาท/หุ้น ลดลง 16%QoQ แต่เพิ่มขึ้น 308%YoY จาก (1) ECL เพิ่มขึ้น
25%QoQ แต่ลดลง 47%YoY จาก NPL เพิ่มขึ้นเล็กน้อยแบบ QoQ และการตั้ง ECL ที่
สูงจากระดับปกติเมื่อ 2Q63 เพื่อรองรับการระบาด Covid-19 ระลอกแรก ขณะที่
Loans in Relief Programs ณ. 2Q64 ที่ 338,000 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5.9%QoQ โดย
ส่วนใหญ่มาจากสินเชื่อบ้าน และลูกหนี้ Overdue จ านวน 11,000 ล้านบาท ลดลงจาก
32,000 ล้านบาท เม่ือ 1Q64 และ (2) Cost to Income ที่ 41.78% เพิ่มขึ้นจาก 41.30%
เม่ือ 1Q64 จากค่าใช้จ่ายด้าน IT

• คาด Covid-19 ระลอก 3 กดดันผลประกอบการ KBANK ช่วง 3Q64 จาก (1) คาดจะตั้ง
ECL เพิ่มขึ้นจาก 2Q64 ท าให้เรามองว่ามีโอกาสที่ KBANK จะปรับเพิ่มเป้าหมาย Credit
Cost ทั้งปี จากเป้าหมายเดิมที่ 160 bps และ (2) มาตรการพักช าระหนี้ 2 เดือนกดดัน
NIM ในช่วง 3Q64 เน่ืองจากต้องรับรู้ดอกเบี้ยตามวิธี EIR

• ปรับลดราคาเปา้หมาย KBANK เพื่อสะท้อนความเสี่ยงจากสถานการณ์ระบาด Covid-19
ระลอก 3 ลงเหลอื 145.00 บาท อิงค่าเฉลี่ย PBV 3 ปี – 0.5 S.D. ที่ 0.75 เท่า แต่จาก
Upside จากราคาซื้อขายปัจจุบัน 38% ท าให้ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”
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