
Thursday, July 22, 2021

รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

SCB
ธนาคารไทยพาณิชย์

2Q64 ก ำไรสุทธิ 8,815 ล้ำน
บำท ดีกว่ำตลำดคำดไว้ 

แต่แนวโน้ม NPL เร่งตัวขึน้

คำดกดดันผลประกอบกำร

ช่วง 2H64 

HOLD

• SCB รายงานก าไรสทุธิ 2Q64 ดีกวา่นกัวเิคราะหค์าดไว้ 18% อยู่ที่ 8,815 ลา้นบาท หรือ 2.59
บาท/หุ้น ลดลง 12%QoQ แต่เพิ่มขึน้ 5%YoY หลักๆ มาจาก (1) Non-NII ลดลง 10%QoQ
แต่เพิ่มขึน้ 4%YoY จาก FVTPL ปรับลงจากชว่ง 1Q64 และ (2) ECL ยังคงใกลเ้คียงกับ
ช่วง 1Q64 และ NPL อยู่ที่ 3.79% ทรงตัว QoQ ขณะที่มี Coverage Ratio อยู่ที่ 142% ผล
จากนโยบายการปรับปรุงโครงสร้างหนี้แบบเบ็ดเสร็จ เน้นลูกค้าที่ได้รับผลกระทบที่อยู่ใน
โครงการชว่ยเหลือไปสู่การแกป้ัญหาในระยะยาว เพื่อเพิม่โอกาสในการอยู่รอดของลูกค้า
ส่งผลให้ลูกหนี้ในโครงการช่วยเหลือลดลงเหลือ 12% ของสินเชื่อรวม จาก 16% เมื่อ 1Q64

• การแพรร่ะบาด Covid-19 ระลอก 3 คาด SCB ไดร้บัผลกระทบมากสดุในกลุม่ธ.ขนาดใหญ่
โดยเราคาดวา่สินเชื่อ Retail จะได้รับผลกระทบมากสุด ซึ่ง SCB มีสัดส่วนสนิเชื่อ Retail สูง
ถึง 46% ของสินเชื่อรวม สูงที่สุดในบรรดา 4 ธนาคารขนาดใหญ่ ท าให้มีโอกาสที่ SCB จะตั้ง
ECL เพิ่มขึ้นในชว่งที่เหลือของปี นอกจากนีม้าตรการพักช าระหนี้ลูกหนีร้ายย่อย 2 เดือน จะ
กดดัน NIM ในช่วง 3Q64

• เราปรบัลดค าแนะน าจาก “ซือ้” เปน็ “ถอื”…จากแนวโน้มก าไรช่วง 2H64 คาดอ่อนตัวลงจาก
NPL ที่คาดวา่จะเร่งตัวขึ้น พร้อมปรับลดราคาเปา้หมายลงเหลือ 90.00 บาท อิง PBV
ค่าเฉลี่ย PBV 3 ปี - 0.5 S.D. ที่ 0.7 เท่า
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