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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

DTAC
โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 

มีข่าวอย่างไม่เป็นทางการ ว่า 
TELENOR จะขายหุ้น DTAC 
ในราคา 2 พันล้านเหรียญ คิด

เป็นราว 45 บาท/หุ้น 
ท่ีมา

www.thaienquirer.com

TRADING BUY

• รายงานข่าวจาก https://www.thaienquirer.com/30550/dtac-
shares-surge-on-reports-that-telenor-is-looking-to-
divest/

• อ้างแหล่งข่าว แจ้งว่า TELENOR อยู่ระหว่าง Exit ธุรกิจในไทย โดย
ต้องการขายหุ้น DTAC ในราคารวม 2 พันล้านเหรียญ หรือราว
6 หมื่นล้านบาท ซึ่งคิดเป็นราว 45 บาท/หุ้น

• หากข่าวดังกล่าวเป็นความจริง การเปลี่ยนมอืหุน้ในสดัส่วน 55% ที
TELENOR ถืออยู่ทั้งทางตรงและทางอ้อม จะเข้าเกณฑ์ เทนเดอร์
ออฟเฟอร์

• อีกทั้งเนื้อข่าวยังมีการอ้างถึงวผู้ซื้อ ว่าอาจเปน็ TRUE ซึ่งมี 2
ประเด็นให้พิจารณา
1) กฏเกณฑ์จาก กสทช. และมุมมองจาก Regulator ที่มักจะตอ้งการ
ใก้เกิดการแข่งขัน เพื่อผลประโยชน์จะตกแกผู่้บริโภค

2) ผู้ซือ้จะต้องท า เทนเดอร์ออฟเฟอร์ ซึ่งเราประเมินเบื้องต้นวา่หาก
ผู้ถือหุ้นรอง เชน่กลุม่ เบญจรงคกุล และ National Telecom ซึ่ง
ถือหุ้นรวมกันราว 14% ยังคงถือหุ้นตอ่ไป ผู้ท าค าเสนอซื้อจะต้อง
ใช้เงินราว 9 หมื่นล้านบาท

• อิงมุมมองพื้นฐานเดมิ คงค าแนะน าเดิม “ซื้อเก็งก าไร” FV. 45 บาท

Target 45.00 tb

พลเทพ วงษ์นาค, #028651
โทร 0-2268-1717 ต่อ 169
Email : phonthep@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทนุปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ


